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®UHAHCUJCKU U3BELLUTAJIM

BunaHc cTawa

BbunaHc ycnexa

MaBewTaj 0 octanom pesyntaty

M3BewwTaj 0 TOKOBMMA rOTOBUHE

M3BeLwTaj 0 npoMeHama Ha kanuTany

HanomeHe y3 pefoBHU rogulbsy (OMHAHCK|CKM U3BELUTA]

nPunor: rognilibn N3BELLTAJ O NMOCITIOBAKY



MK® g.0.0., beorpag ‘“ PKF

M3BELLUTAJ HESABUCHOI PEBU3OPA

CKynwTUHM akuMoHapa
OAOP - MNapanT [pywTBO 3a ynpaBrbake 4OOPOBOSLHUM NeH3ujckum poHaom a.a., Beorpag

Muwrsere

M3BpLuMnm cMo peBunsmnjy npunoxeHnx duHaHcujckmx naeewTaja JOOP - MapaHT [JpyLlWTBO 3a ynpaBibake
[00OpoBOrbHMM MeH3njckum boHAoM a.a., beorpag, (y oarsem Tekcty: dpywiTBo), koju obyxBaTtajy GunaHc
cTawa Ha gaH 31. geuembpa 2025. rogMHe m ogroBapajyhu GunaHc ycnexa, M3BewTaj O OcTanom
pesynTaTy, U3BeLTaj 0 TOKOBMMA rOTOBUHE, U3BELLTAj O NPOMEHaMa Ha KanuTany 3a rouHy 3aBpLUeHy Ha
Taj OaH, Kao M nperne 3Ha4vajHUX pavyyHOBOLACTBEHUX MOMUTMKA cagpXaHuMm y HanomeHama y3 pefoBHe
roavwHe prHaHcujcke n3seLuTaje.

Mo Hawem Muwrbewy, MApUNoXeHn ¢UHAHCK|CKM K3BewTaju O06jeKTMBHO W WCTUHMTO, MO CBUM
MaTepujanHo 3HayajHMM acnektuma, npuvkasyjy duHaHcujcky nosvumjy OpywTBa Ha gaH 31. geuembpa
2025. rogvHe, pesyntare HeHor Nocrosaxa U TOKOBE rOTOBMHE 3a roAMHY 3aBpLUEHY Ha Taj AaH, y cknagy
ca 3akoHOM O pavyyHOBOACTBY M payyHOBOACTBEHUM nponucrumMa Baxehum y Penybnvumn Cpbuju.

OcHoBa 3a MULWIbEHE

PeBu3njy cmo m3Bpwmnu y ckrnagy ca 3akoHOM O peBM3UjU U CTaHAapAvMMa peBu3unje NPUMEHILUBUM Y
Peny6nvum Cpbuju. Hawe oaroBopHOCTU cy AeTarbHuje onucaHe y nacycy OdzoeopHocm pesusopa y
HacTaBKy OBOr M3BellTaja. HesaBucHW y ogHocy Ha [pyllBoO y cknagy ca eTUYKMM 3axTeBuMma Koju cy
peneBaHTHU 3a Hawy peBusnjy oMHaHCUjCkMX mn3BjewTaja y Penyonuum Cpbujn, n ncnyHunu cMo Hawle
Apyre eTuuyke OAroBOPHOCTW y CKNady ca oBMM 3axTeBuma. CMaTpamo Aa Cy peBM3NCKM oKasn Koje CMO
NPUKYNWUIY JOBOIbHU M afekBaTHU Aa 06e3beae OCHOBY 3a u3paxkaBahe Haller MULLIbEHA.

OcTane nHdopmauumje cagpxaHe y rogullkbeM U3BELLTAjy O NocrioBakwy [JpyluTBa

Ocrane nHdopmaumje ce ogHoce Ha MHdopMaLmje cagpxaHe y roanbeM U3BeLUTajy O MOCroBaky, anu
He yKIby4yje bmHaHCKujcKe n3BeLlTaje U u3BeLlTaj peensopa o kima. PykoBoacTeo [pyLliTBa je 0AroBOpHO
3a npunpemy octanux nHgopmaumja y cknagy ca nponucuma Penybnvke Cpbuje.

Hawe muwrserwe o prHaHcujcknm n3sellTajuma He obyxsaTa ocTtane nHdopmaumje. Y Besn ca pesm3njom
PUHAHCKjCKMX U3BELUTaja, Halla OAroBOPHOCT je Aa NpoYnuTamMo ocTane uHdgopmMaumje n Tume pasmoTpumMo
4a nu cy octane nHdopmavmje ycknaheHe y CBMM MaTepujanHo 3HavajHUM acnektuMma ca UHaHCUjCKUM
n3BeLlTajuma ca HaWwnM casHawnmMa CTeYEHUM Y TOKY peBU3nje Unu ce Ha APYrv HauMH YMHE maTepujanHo
norpelwwHum. MNMopen Tora, U3BPLUMIM CMO NMPOLIEHY Aa NK cy ocTane nHdopmalmje NpunpemMIbeHe, y CBUM
MaTepujanHo 3Ha4ajHUM acnekTMMa, y cknagy ca 3akoHom o padvyHoBoacTBy Peny6nvke Cpbuje, nocebHo
4a nu cy octane nHcgpopmauuje y dopManHom CMUCTTY Y CKnagy ca 3axTeByMMa M NocTynuMMa 3a npunpemy
ocTanux MHdopMauuja 3akoHa 0 payyHOBOACTBY Y KOHTEKCTY MaTepujariHoCTU, OQHOCHO Aa N 61 Heko
HernoLwIToBake OBMX 3axTeBa O MOrno ytuuatv Ha npocyfuBawa [OHETA HAa OCHOBY OBMX OCTanmx
nHpopmaumja.
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M3BELLUTAJ HESABUCHOI' PEBU3OPA (HACTABAK)

OcTane nHdopmauumje cagpxaHe y rogullbeM U3BELUTAjy 0 nocroBakwy OpywTBa (HactaBak)

Camo Ha OCcHOBY cnpoBsefeHvX npouegypa, Y Mepu y Kojoj cMo y MOryhHOCTM ga uMX OLEHUMO,
u3BelwTaBaMo fda ocTane WuHdopmauuje Koje Onucyjy YuhbeHuLe Koje Cy Takohe npukasaHe Yy
hPMHaAHCUCKUM M3BEeLUTajMMa Cy, Y CBMM MaTepujanHo 3HavajHUM acnektuma, y cknagy ca puHaHCujckum
u3BeLlTajuma n NpunpemMrbeHe y ckrnagy ca saxresmma 3akoHa o pavyHoBoacTBy Penybnuke Cpbuje.

Mopen Tora, ako Ha OCHOBY paja Koju cMO obaBunuv, 3akibyyMMO Aa MOCTOjU MaTepujanHo 3HaudajHo
MorpeLLHo MCcKasnBake OocTanuMx MHgopMauumja, o4 Hac ce 3axTeBa Aa Ty YMHEHMLY CaonwTuMo Y
n3BewWwTajy. Ha ocHOBY mocTynaka Koje CMO M3BpLUWMAN Yy Be3W ca AobunjeHnm ocTanum nHgopmaumjama,
HUCMO YyTBPAUNU MaTepujanHo 3Ha4vajHe NorpeLLHe UcKase.

OAFOBOPHOCT pykoBoACTBa U nuua oBnawheHunx 3a ynpaBrbambe 3a qlechchxe VI3BeLIJTaje

PykoBOACTBO je OArOBOPHO 3a cacTaBibake U UCTUHUTO MpuKasvBake 0BUX (PUHAHCUJCKMX n3BellTaja y
ckragy ca 3akoHOM O payyHOBOACTBY M padyyHOBOACTBEHUM nponucuma Baxehum y Penybnmum Cpbuju,
Kao 1 3a OHe UHTEpPHe KOHTPOre Koje PYKOBOACTBO OApeaMn Kao HeonxoAHe 3a npunpemy ruHaHCKjCKmX
n3BeLUTaja Koju He cagpxe MmaTepujanHo 3HadajHe norpeLlHe uckase, Hactane ycnea KpyMmuHanHe pagwe
Unu rpeLuke.

Mpu cacTaBrbawy UHAHCKJCKMX W3BELUTAja, PYKOBOACTBO j€ OATOBOPHO 3a MPOLEHY CnocoGHOCTU
OpylwTBa fa HacTaBu NocnoBakse y CKrafy ca HauyenoMm CTanHOCTK, Kao U 3a obenofamvBama, YKONMKo
je npuMmersMBO, NWUTaka koja Ce OJHOCE Ha CTamnHOCT MocrioBaksa M NpPUMEHy Hayena CTanHoCTu
nocroBara kao payyHOBOACTBEHE OCHOBE, OCUMM aKo PyKOBOCTBO NiaHupa fAa nukeuaupa JpyLTeo unm
fa obycTaBu NoCrnoBakbe, UMK Yy Cryyajy HemocTojara apyre peanHe MoryhHOCTU OCKM HaBefeHeE.

JIvua osnawhena 3a ynpasrbate Cy OAroBopHa 3a Hazrnegawe npoleca prMHaHCHCKOr n3BeLlTaBarba
Opywtea.

OpQroBOopHOCT peBu3opa 3a peBu3snjy PMHaAHCUJCKMX U3BeLUTaja

Halwa je oAroBOpHOCT Aa ce, Ha OCHOBY U3BpLLEHE PeEBU3NjE, Y pa3yMHOj Mepu yBEPUMO Aa OMHAHCHjCKK
M3BELLTajN y LUeNHN He cagpXe MaTepujanHo 3HayajHe norpellHe uckase, HacTane ycnea KpyuMuHarHe
pagHe Unu rpeLuke, Kao 1 3a NpunpemMy peBM3OPCKOr U3BeLLTaja koju he cagpxaTu Halle MULLTbEeHE.

YBepaBathe y pasyMHOj Mepu npeAcTaBiba BUCOK HMBO yBepaBsatrba, anuv Huje rapaHuuvja ga he pesusunja
nsBpLleHa y cknagy ca MefyHapogHuMm cTaHgapavma peBusvje yBeK OTKpUTM MaTepujanHo 3HavajHe
norpeLuHe Mckase ako TakBuM Uckasu noctoje. lNorpewHyn uckasm Mory ga HactaHy ycrnea KpMMuHanHe
pagwe uUnu rpeluke M cMmartpajy ce martepujanHo 3HavajHMM ako je pasyMHO oyekvBaTu ga he oHw,
nojeaMHayHo wmnu 30MpHO, yTUUATM Ha EKOHOMCKE OAJlyke KOPWCHWKa [OOHETe Ha OCHOBY OBMX
dUHaHCKUjCKMX U3BELLTAa)a.

Kao cactaBHu peo peBusmje y cknagy ca MehyHapogHum cTaHfapavma peBusunje, npuMenyjemo
npodgecroHarnHo npocyhumsare 1 ogpxaBamo npodecnoHanH1 ckenTuumsam TokoMm pesusmje. Takohe:

e Bpwwumo ngeHTudMKaumjy n npoueHy puanka oA MaTepujanHo 3HayajHUX MOrpeLuHUX uckasa y
dUHaHCKHjCKMM U3BjeLlTajuma, HacTanux ycnen KpuMuHarnHe pagHe Uy rpeLuke, ocMuLlbaBamo
n obaBrbamMo peBmn3Mjcke NOCTYMNKE KOju OArosapajy ngeHTudmkoBaHm pusmuuma, n npubasmmo
OOBOSbHO afjekBaTHUX PEBU3NJCKUX [OKa3a KOju [ajy OCHOBY 3a Halle Muwirberwe. Pusuk ga Hehe
OUTN NOeHTUdMKOBAHN MaTepujanHo 3HayvajHN NOrpeLUHn NCKasu Koju Cy pe3yntaT KpUMUHarnHe
pagre je Behu Hero 3a norpeLuHe nckase Hactarne ycnep rpelke, 3ato WTo KpuMmnHarnHa pagha
MOXe [a YKIbY4u U yapyxuBame, hancnudukoBarwe, HamepHe nNponycTe, faxHo npeacTaBibamke
Uny 3aobunaxere NHTEPHNX KOHTpOna.
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M3BELLUTAJ HESABUCHOI' PEBU3OPA (HACTABAK)

OpQroBOpHOCT peBU30Opa 3a peBu3njy omHaHcujckmx nsBelltaja (HacraBak)

CTuyemo pasymMeBare O OHUM MHTEPHUM KOHTpOSiaMa Koje Cy peneBaHTHe 3a PeBU3MjY Y LnUiby
OCMULLUbaBaka PEBU3MJCKMX NpoLieaypa Koju Cy NPUKNaaHu y AaTM OKONIHOCTMMA, anu He y Lnurby
uspaxxaBarba MULLIbeHa 0 eheKTUBHOCTM UHTEPHMX KOHTpona [dpyLwiTea.

Bpwurmo oueHy npuMmereHUX payvyyHOBOACTBEHWUX MOMUTUKA W Y KOjoj Mepu Cy pasymHe
payyHOBOACTBEHE MPOLEHE M NoBe3aHa obenofaryBarsa Koje je U3BPLUMIIO PyKOBOACTBO.

JOHOCMMO 3aKrbyyak O MPUKNagHOCTU NPYMEHEe Haverna CTanHOCTU Kao pavyyHOBOACTBEHE OCHOBE
Of CTpaHe PyKOBOACTBaA W, Ha OCHOBY MNPUKYNSbEHUX PEBU3MJCKMX AOKas3a, Aa nu nocToju
mMaTepujaniHa HeM3BeCHOCT y Be3n ca gorahajyuma unm ycnosuma Koju Mory aa us3asoBy 3HayajHy
CyMHy Yy nornegy CnocobHOCTM eHTUTeTa [a HacTaBu ca MOoCroBakeM y CKragy ca Hayernom
CTanHocTu. AKO 3aKiby4yMMO Aa MoCTOoju MaTepujanHo 3HavajHa HeM3BECHOCT, AYXHW CMO Aa y
CBOM M3BELUTAjy CKpEHeMO Maxy Ha noBe3aHa obenoparusarba y pMHaHCHjCKMM n3BeLTajuma
unu, ako Takea obenogaruBara HUCY afekBaTHa, Aa MOANMDUKYjeMO Halle MULrbere. Halwm
3aK/byyUuM Ce 3acHMBajy Ha PeBM3MCKMM [oKasuma MpuKynibeHuM A0 AaTyma u3BewTaja
peBusopa. Mehytum, G6yayhm gorahajy unm ycnoBu Mory umatu 3a nocrneguuy ga eHTUTeT
npectaHe ga nocnyje y cknagy ca Ha4yenom CTanHocTu.

Bpwumo npoueHy yKkynHe npeseHTauuje, CTPYKType W cajpxaja uHaHCHjCKMX uK3BeLlTaja,
yKibyyyjyhu n obenogammBara, U ga nv cy y hrHaHCHjCKum usBeluTajuma npukasaHe OCHOBHE
TpaHcakuuje u gorahaju Ha TakaB HaYuH fa ce NocTUrHe cdep npeseHTaLmja.

CaonwTaBamo nuuuma oBnawheHUm 3a ynpaerbakbe, M3Mehy ocTanor, nnaHupaHu obum u Bpeme
peBu3nje n 3HavajHe peBu3njcke Hanase, ykiby4vyjyhun cee 3Ha4vajHe HegocTaTKe Y UHTEPHUM KOHTpoiama
Koje CMO naeHTUdunKoBanm TOKOM peBunamje.

Beorpag, 19. pebpyap 2026. rognHe

Cnob6opgaH WkypTtuh
Osnawhexy pesusop
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“‘DDOR-GARANT*
DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE
DOBROVOLJNIM PENZIJSKIM

FONDOM A.D., BEOGRAD

Finansijski izvesStaji
31. decembar 2025. godine



“DDOR-GARANT*, DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE
DOBROVOLJNIM PENZIJSKIM FONDOM A.D., BEOGRAD
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2025. godine

1. OSNOVNE INFORMACIJE O DRUSTVU

"Garant penzijsko drustvo", druStvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom a.d., Beograd (u
daljem tekstu "Drustvo") je upisano u Registar privrednih subjekata 14. decembra 2006. godine i
evidentirano pod brojem BD. 216998/2006.

Drustvo je 16. novembra 2006. godine dobilo dozvolu za rad na osnovu ReSenja Narodne banke Srbije
G. br. 10178. i registrovano je za obavljanje poslova organizovanja i upravljanja dobrovoljnim penzijskim
fondom. Drustvo upravlja dobrovoljnim penzijskim fondom, donosi investicione odluke, vrSi programirane
isplate, obavlja administrativne i marketinSke poslove i aktivnosti i druge poslove u skladu sa Zakonom o
dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima (Sluzbeni glasnik RS 85/2005 i 31/2011).

Na osnovu reSenja Narodne banke Srbije G. Br.10179, Drustvo je dobilo dozvolu za organizovanje
"Garant dobrovoljnog penzijskog fonda" (u daljem tekstu "Fond") i upravljanje tim Fondom.

Inicijalni osnivaci Drustva bili su strano pravno lice ,Skupina Prva“ d.d., Ljubljana, Slovenija (99,0%) i
domace pravno lice ,EKI Investment® d.o.o., Beograd (1,0%). Dana 26. juna 2009. godine, vecinski
akcionar Drustva otkupio je sve akcije manjinskog akcionara i time postao jedini akcionar.

Na osnovu ugovora od 13. januara 2010. godine, izvrS8ena je statusna promena spajanja uz pripajanje
Drustvu (drustvo sticalac), Drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom ,Hypo*“ a.d., Beograd,
koje prestaje da postoji bez postupka likvidacije (Zakon o privrednim drustvima, ¢lan 400, stav 1, tacka
5), prenoseci na Drustvo celokupnu svoju imovinu i obaveze, uz zamenu za izdavanje akcija od strane
Drustva. Akcije drustva koje prestaje da postoji povucene su i poniStene. Nakon pripajanja, akcionari
Drustva su ,Skupina Prva“ d.d., Ljubljana, Slovenija (62,968%) i Hypo Alpe Adria Bank a.d., Beograd
(37,032%).

Dana 16. februara 2010. godine Narodna banka Srbije ReSenjem G br. 3491 izdala je dozvolu za
navedenu statusnu promenu. Istim reSenjem, izdata je i dozvola za pripajanje Dobrovoljnog penzijskog
fonda ,Hypo“ Dobrovoljnom penzijskom fondu ,Garant®, koji je nakon izvrSene statusne promene,
promenio naziv u ,Hypo-Garant, dobrovoljni penzijski fond“.

Navedena statusna promena registrovana je ReSenjem Agencije za privredne registre broj BD
18053/2010 od 4. marta 2010. godine.

Resenjem Agencije za privredne registre broj BD 18051/2010 od 4. marta 2010. godine, izvrSena je
promena naziva Drustva u ,Hypo-Garant penzijsko drustvo“, DruStvo za upravljanje dobrovoljnim
penzijskim fondom a.d., Beograd.

Na osnovu Ugovora od 2. novembra 2010. godine, izvrSena je statusna promena spajanja uz pripajanje
Drustvu ,Hypo-Garant® (drustvo sticalac), Drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom ,DDOR
Penzija Plus a.d., Novi Sad, koje je po sprovodenju ove statusne promene prestalo da postoji bez
postupka likvidacije (Zakon o privrednim drustvima, €lan 400., tatka 5.) prenosec¢i na DruStvo celokupnu
svoju imovinu i obaveze, u zamenu za izdavanje akcija od strane DruStva. Nakon pripajanja, akcionari
Drustva su ,Skupina Prva“ d.d., Ljubljana, Slovenija (568,54%), DDOR Osiguranje a.d., Novi Sad (32,46%)
i Hypo Alpe Adria Bank a.d., Beograd (9,00%).

Dana 17. decembra 2010. godine Narodna banka Srbije ReSenjem G br. 14860 izdala je dozvolu za
navedenu statusnu promenu. Istim reSenjem, izdata je i dozvola za pripajanje Dobrovoljnog penzijskog
fonda ,DDOR Penzija Plus“ Dobrovoljnom penzijskom fondu ,Hypo-Garant”, koji je, nakon izvrSene
statusne promene, promenio naziv u ,DDOR-Garant”, Dobrovoljni penzijski fond.

Navedena statusna promena registrovana je ReSenjem Agencije za privredne registre broj BD
144987/2010 od 23. decembra 2010. godine.

Drustvo je u toku 2012. godine izvrSilo usaglaSavanje svoje organizacije i opStih akata sa odredbama
izmenjenog Zakona o privrednim drustvima (SI. Glasnik RS br. 36/11 i 99/11), §to je registrovano kod
Agencije za privredne registre ReSenjem br. BD 88402/2012 od 3. jula 2012. godine.

Dana 5. novembra 2012. godine, Drustvo je reSenjem br. 9021 dobilo saglasnost Narodne banke Srbije
na predlog Ugovora o prenosu prava upravljanja dobrovoljnim penzijski fondom ,Triglav Penzija“ sa
Drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom “Triglav Penzijski fondovi” a.d. na Drustvo, a
potom i dozvolu za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom , Triglav Penzija“ reSenjem 10 NBS br. 52
od 14. decembra 2012. godine. Takode, u skladu sa ReSenjem Narodne banke Srbije br. 1832 od 29.
marta 2013. godine izvr§eno je spajanje uz pripajanje dobrovoljnih penzijskih fondova ,DDOR Garant" i



“DDOR-GARANT*, DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE
DOBROVOLJNIM PENZIJSKIM FONDOM A.D., BEOGRAD
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1. OSNOVNE INFORMACIJE O DRUSTVU (Nastavak)

LTriglav Penzije“ dana 5. aprila 2013. godine na taj nacin $to je fond ,Triglav Penzija“ preneo na fond
,DDOR Garant® (kao sticaoca) celokupnu svoju imovinu i obaveze i prestao da postoji bez raspustanja.

Narodna banka Srbije ReSenjem G br. 9612 od 23. oktobra 2013. godine je dala saglasnost na predlog
Ugovora o prenosu prava upravljanja dobrovoljnim penzijskim fondovima ,Societe Generale Stednja“ i
,Societe Generale Ekvilibrio sa DruStva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom ,Societe
Generale Penzije* a.d. na Drustvo. Takode, Narodna banka Srbije reSenjima IO NBS br. 50 i IO NBS br.
51 od 7. novembra 2013. godine je izdala Drustvu dozvole za upravljanje dobrovoljnim penzijskim
fondovima ,Societe Generale Ekvilibrio* i ,Societe Generale Stednja“.

U skladu sa ReSenjem Narodne banke Srbije G br. 11064 od 12. decembra 2013. godine izvrSeno je
spajanje uz pripajanje dobrovoljnih penzijskih fondova ,DDOR Garant“i ,Societe Generale Ekvilibrio* dana
20. decembra 2013. godine na taj nacin sto je fond ,Societe Generale Ekvilibrio“ preneo na fond ,DDOR
Garant" (kao sticaocu) celokupnu svoju imovinu i obaveze i prestao da postoji bez raspustanja. Nakon
spajanja, fond je nastavio poslovanje pod novim poslovnim imenom ,DDOR Garant Ekvilibrio®.

U skladu sa ReSenjem Narodne banke Srbije G br. 11065 od 12. decembra 2013. godine izvrSeno je
spajanje uz pripajanje dobrovoljnih penzijskih fondova ,Societe Generale Stednja“ i ,DDOR Garant Dinar*
dana 27. decembra 2013. godine, na taj nacin $to je dobrovoljni penzijski fond ,DDOR Garant Dinar*
preneo na fond ,Societe Generale Stednja“ (kao sticaocu) celokupnu svoju imovinu i obaveze i prestao
da postoji bez raspustanja. Nakon spajanja, fond je nastavio poslovanje pod novim poslovnim imenom
,DDOR Garant Stednja“.

Drustvo na dan 31. decembra 2025. godine upravlja sa dva dobrovoljna penzijska fonda:

1. Dobrovoljnim penzijskim fondom ,DDOR Garant Ekvilibrio* Beograd koji je u Registru dobrovoljnih
penzijskih fondova Narodne banke Srbije registrovan pod br. 1000265, namenjen ¢lanovima koji Zzele
da njihova sredstva budu ulozena u najsigurnije drzavne hartije od vrednosti i koji kroz duzi period
ulaganja i kapitalizacije, o¢ekuju prinose i uvec¢anje imovine u skladu sa preuzetim rizikom. Prilikom
ulaganja imovine Fonda, Drustvo se rukovodi ciliem odrzavanja ravnoteze izmedu obezbedenja
sigurnosti imovine Fonda i ostvarenja viSih prinosa na ulaganja. Ulaganje u Fond podrazumeva
ulaganje na dugi rok koje ima za cilj ostvarenje zadovoljavaju¢eg prinosa. Fond je namenjen
¢lanovima koji imaju umeren do konzervativan nivo tolerancije ka valutnom riziku. Ukupan broj
¢lanova Fonda na dan 31. decembar 2025. godine je 51.767 (31. decembar 2024. godine 53.899
¢lanova).

2. Dobrovoljnim penzijskim fondom ,DDOR Garant Stednja“ koji je u registru dobrovoljnih penzijskih
fondova Narodne banke Srbije registrovan pod br. 1000847, namenjen ¢lanovima koji nemaju visok
nivo tolerancije prema promenama deviznog kursa, odnosno prema deviznom riziku, s obzirom da
se imovina Fonda plasira u najsigurnije drzavne dinarske hartije od vrednosti i nov€ane depozite u
dinarima. Fond karakteriSe izrazito konzervativna investiciona politika sa akcentom na dinarska
ulaganja, kao i pasivan nacin upravljanja portfolijom Fonda. Ukupan broj ¢lanova Fonda na dan 31.
decembra 2025. godine je 26.863 (31. decembar 2024. godine 26.066 ¢lanova).

Upravljanje Drustvom je dvodomno, a organi upravljanja DruStvom su: Skupstina akcionara, Nadzorni
odbor i Izvrsni direktor. Svi ¢lanovi Nadzornog odbora i Izvrsni direktor su dobili saglasnost Narodne banke
Srbije na izbor/reizbor u organe upravljanja Drustvom u skladu sa €l. 16. stav 1. Zakona o dobrovoljnim
penzijskim fondovima i penzijskim planovima (SI. Glasnik RS br. 85/2005 i 31/2011).

Drustvo je evidentirano kod Poreske uprave pod brojem 296085179 i dodeljen mu je Poreski
identifikacioni broj 104746708. Maticni broj Drustva je 20230240.

Registrovano sediste Drustva je u Beogradu na adresi Mar$ala Birjuzova 3-5.

Drustvo je na dan 31. decembra 2025. godine imalo 16 zaposlenih (na dan 31. decembra 2024. godine
17 zaposlenih).
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2.1.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA
Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izveStaja

Pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji su u obavezi da vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i
procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i
obelodanjivanje finansijskih izveStaja vrSe u skladu sa Zakonom o raCunovodstvu (u daljem tekstu
"Zakon", objavljen u "SI. glasnik RS", br. 73/2019 i 44/2021), kao i u skladu sa ostalom primenljivom
podzakonskom regulativom. Drustvo, kao veliko pravno lice u obavezi je da primenjuje Medunarodne
standarde finansijskog izveStavanja (“MSFI“), koji u smislu navedenog zakona, obuhvataju: Okvir za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izvesStaja (“Okvir‘), Medunarodni racunovodstveni standardi
(“MRS"), Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja (“MSFI“) i sa njima povezana tumacenja, izdata
od Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda (“IFRIC"), naknadne izmene tih standarda i sa
njima povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne ra¢unovodstvene standarde (“IASB* ili

“Odbor*), &iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija.

ReSenjem Ministarstva Finansija Republike Srbije od 10. septembra 2020. godine, koje je objavljeno u
Sluzbenom glasniku RS br. 123/2020 od 13. oktobra 2020. godine, utvrdeni su i objavljeni prevodi
osnovnih tekstova MSFI i MRS, i Konceptualni okvir izdati od strane Odbora, kao i prevodi povezanih
tumacenja izdatih od strane IFRIC. Na osnovu ReSenja o utvrdivanju prevoda br. 401-00-4351/2020-186,
Konceptualni okvir, MRS, MSFI, IFRIC i sa njima povezana tumacenja koja su prevedena, u primeni su
za finansijske izveStaje koji se sastavljaju na dan ili posle 31. decembra 2021. godine i primenjeni su
prilikom pripreme prilozenih finansijskih izvestaja.

Osim pomenutog, pojedina zakonska i podzakonska regulativa u Republici Srbiji definiSe odredene
racunovodstvene postupke, Sto ima za posledicu dodatna odstupanja od MSFI kao Sto sledi:

¢ Drustvo je ove finansijske izvestaje sastavilo u skladu sa zahtevima Odlukom Narodne banke
Srbije o Kontnom okviru i sadrzini raéuna u Kontnom okviru za druStva za upravljanje
dobrovoljnim penzijskim fondovima (Sluzbeni glasnik Republike Srbije broj 93/2020) i formatu
propisanom Odlukom Narodne banke Srbije o sadrzaju i formi obrazaca finansijskih izvestaja za
drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondovima (,Sluzbeni glasnik RS*, br. 89/
93/2020), koji odstupa od formata definisanog u MRS 1 (revidiran) — “Prezentacija finansijskih
izvestaja” i MRS 7 — “Izvestaj o tokovima gotovine”.

e Odredenim podzakonskom aktima koji su na snazi u tekuéem periodu zahteva se priznavanje,
vrednovanje i klasifikacija sredstava, obaveza i kapitala, kao i prihoda i rashoda koji odstupaju
od zahteva prevedenih i usvojenih MSFI i MRS.

U skladu sa navedenim, a imajuci u vidu potencijalno materijaine efekte koje odstupanja racunovodstvenih
propisa Republike Srbije od MSFI i MRS mogu imati na realnost i objektivnost finansijskih izveStaja
Drustva, ovi finansijski izveStaji se ne mogu smatrati finansijskim izveStajima sastavljenim u saglasnosti
sa MSFI i MRS.

Prilikom sastavljanja ovih finansijskih izvestaja, Drustvo nije primenilo MSFI i MRS koji u svojim
odredbama dozvoljavaju raniju primenu niti je primenilo standarde ¢iji prevod nije utvrdilo i objavilo
ministarstvo nadlezno za poslove finansija.

Finansijski izveStaji su sastavljeni u skladu sa nacelom istorijskog troSka, osim ako nije drugacije
navedeno u ra¢unovodstvenim politikama koje su date dalje u tekstu.

Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih izveStaja primenjivalo raunovodstvene politike obrazlozene u
napomeni 3.

U skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu finansijski izveStaji DruStva su iskazani u hiljadama dinara. Dinar
predstavlja zvani¢nu izveStajnu valutu u Republici Srbiji.

Ovi pojedinacni finansijski izveStaji odobreni su od strane izvrSnog direktora Drustva dana 12.02.2025.
godine.

Godisnji izveStaj o poslovanju

U skladu sa Zakonom o racunovodstvu, rukovodstvo DruStva odgovorno je za pripremu godiSnjeg
izveStaja o poslovanju za 2025. godinu.
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OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSKIH IZVESTAJA (nastavak)
Uporedni podaci

Uporedne podatke predstavljaju finansijski izvestaji na dan i za godinu zavr§enu na dan 31. decembra
2025. godine.

Nacelo stalnosti poslovanja

Finansijski izveStaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja ("going concern”
konceptom), koje podrazumeva da ¢e DruStvo nastaviti da posluje u neograniéenom periodu u
predvidljivoj buduénosti.

S obzirom na sve napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje
racunovodstvene postupke koji u pojedinim slu€ajevima odstupaju od zahteva MSFI kao i to da je
Zakonom o racunovodstvu dinar utvrden kao zvani¢na valuta izvestavanja, raCunovodstveni propisi
Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI §to moze imati uticaj na prilozene finansijske izvestaje.
Shodno tome, priloZeni finansijski izvestaji se ne mogu smatrati finansijskim izve$tajima sastavljenim u
potpunoj saglasnosti sa MSFI na nacin kako je to definisano odredbama MRS 1 ,Prezentacija finansijskih
izveStaja.”

Ovi finansijski izvestaji predstavljaju pojedinacne finansijske izvestaje Drustva. DruStvo nema ulaganja u
zavisna i povezana pravna lica.

Finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa nacelom istorijskog troSka, osim ako je drugacije navedeno
u raCunovodstvenim politikama koje su date u daljem tekstu.

Finansijski izve$taji su pripremljeni u skladu sa na¢elom stalnosti poslovanja koje podrazumeva da ¢e
Drustvo nastaviti da posluje u neograni¢enom periodu u predvidljivoj buducnosti.

Drustvo je prikazalo uporedne podatke za Bilans stanja na dan 31. decembar 2025. godine, Bilans uspeha
za period od 1. januara do 31. decembra 2025. godine, kao i za |zveStaj o promenama na kapitalu, 1zvestaj
o tokovima gotovine i IzveStaj o ostalom rezultatu.

Drustvo je u sastavljanju ovih finansijskih izveStaja primenjivalo raCunovodstvene politike obrazlozene u
napomeni 3. pregled znacajnih raunovodstvenih politika koje se tiCu priznavanja i vrednovanja sredstava
i obaveza, koriS¢ene prilikom sastavljanja ovih finansijskih izveStaja su konzistentne sa raunovodstvenim
politkama i procenama primenjenim u sastavljanju godisnjih finansijskih izveStaja DruStva za 2025.
godinu.

Finansijski izvestaji DruStva su iskazani u hiljadama dinara. Dinar predstavlja zvani¢nu izvestajnu valutu
u Republici Srhbiji.

U skladu sa zakonskom regulativom, Drustvo je izvrSilo usaglaSavanje medusobnih potrazivanja i
obaveza sa kupcima na dan 31.12.2025. godine. 1znos neuskladenih potrazivanja iskazan je pod tackom
27, aiznos neuskladenih obaveza pod tackom 34.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene nastale u stranim sredstvima pla¢anja preracunate su u dinare po srednjem kursu
utvrdenom na medubankarskom trziStu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene. Sredstva i obaveze
iskazane u stranim sredstvima placanja na dan bilansa stanja, preracunati su u dinare po srednjem kursu
utvrdenom na medubankarskom trZiStu deviza koji je vaZio na taj dan.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale prilikom poslovnih transakcija u stranim sredstvima pla¢anja
i prilikom preracuna pozicija bilansa stanja iskazanih u stranim sredstvima pla¢anja knjizene su u korist ili
na teret bilansa uspeha, kao prihodi ili rashodi po osnovu kursnih razlika.

Prihodi od upravljanja fondovima

Prihodi od upravljanja fondovima predstavljaju prihode koje Drustvo obraunava i naplac¢uje od fondova
kojima upravlja.

Prihodi od upravljanja fondovima obuhvataju prihode naknada pri uplati penzijskih doprinosa, prihode
naknada za upravljanje fondovima i druge prihode od upravljanja fondovima.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Prihodi od upravljanja fondovima (Nastavak)

Prihodi naknada pri uplati penzijskih doprinosa definisani su u skladu sa Odlukom Narodne banke Srbije
o nacinu obra¢una naknada Drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom, (,Sluzbeni glasnik
RS*, br. 60/2011 i 77/2017), u iznosu od 2,7% od uplate penzijskih doprinosa dobrovoljnom penzijskom
fondu u skladu sa Pravilnikom o tarifi DruStva. Navedeni procenat moze biti i drugadciji, ukoliko Drustvo
zakljuci takve ugovore sa poslodavcima o uplati penzijskih doprinosa za zaposlene.

Naknada za jednokratne i periodi¢ne uplate penzijskih doprinosa za fizicka lica, bice napla¢ene po nizim
stopama za svakog ¢lana fonda fizi¢ko lice, u zavisnosti od ispunjenja uslova koji se odnosi na visinu
uplacenog penzijskog doprinosa i to u skladu sa slede¢im kriterijumom:

— Na penzijski doprinos uplaéen u iznosu od 100.001,00 dinar do 200.000,00 dinara obracunava se
naknada prilikom uplate doprinosa po stopi od 2,00% od vrednosti izvrSene uplate,

— Na penzijski doprinos uplaéen u iznosu od 200.001,00 dinar do 300.000,00 dinara obracunava se
naknada prilikom uplate doprinosa po stopi od 1,50% od vrednosti izvrSene uplate,

— Na penzijski doprinos uplacen u iznosu od 300.001,00 dinar do 500.000,00 dinara obracunava se
naknada prilikom uplate doprinosa po stopi od 1,00% od vrednosti izvrSene uplate,

— Na penzijski doprinos uplacen u iznosu od 500.001,00 dinar do 1.000.000,00 dinara obracunava se
naknada prilikom uplate doprinosa po stopi od 0,50% od vrednosti izvrSene uplate,

— Na penzijski doprinos upla¢en u iznosu od 1.000.001,00 dinar i viSe ne obraCunava se naknada prilikom
uplate doprinosa.

Naknada prilikom uplate penzijskog doprinosa od strane Organizatora penzijskog plana bi¢e definisane
ugovorom o penzijskom planu i ne mogu biti viSe od 2,7% od vrednosti izvrSenih uplata.

Prihodi naknada za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom definisani su u skladu sa Odlukom
Narodne Banke Srbije o nacinu obraduna naknada Drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim
fondom, (,Sluzbeni glasnik RS*, br. 60/2011 i 77/2017), u iznosu od 1,25% godiSnje. Do 2018. godine
naknada za upravljanje fondom iznosila je 2,00%. Naknada se obracunava svakog dana i to kao procenat
na neto imovinu fonda podeljen sa 365,25.

Rashodi od upravljanja fondovima

Rashodi od upravljanja fondovima predstavljaju rashode koji se mogu direktno pripisati fondovima kojima
Drustvo upravlja i to su: troSkovi u vezi sa ulaganjem imovine fondovima, troSkovi marketinga, troSkovi
usluga kastodi banke, troSkovi naknada posrednicima i drugi rashodi od upravljanja fondom.

Neto dobici i gubici od prodaje i uskladivanja vrednosti finansijskih instrumenata

Neto dobitke od prodaje i uskladivanja vrednosti finansijskih instrumenata cine prihodi i rashodi od
uskladivanja sredstava ulozenih u kupovinu investicionih jedinica otvorenih investicionih fondova.

Neto rashodi od umanjenja vrednosti finansijskih sredstava za ocekivane kreditne gubitke

Neto rashodi od umanjenja vrednosti finansijskih sredstava za oc€ekivane kreditne gubitke rezultat su
rashoda od umanjenja vrednosti finansijskih sredstava za ocekivane kreditne gubitke i prihoda od ukidanja
umanjenja vrednosti finansijskih sredstava za oCekivane kreditne gubitke.

Priznavanje obezvredenja finansijskih sredstava koja se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti ili fer
vrednosti kroz ukupni ostali rezultat (FVOCI) sprovodi se u skladu sa MSFI 9 u iznosu obacdunatog
oCekivanog kreditnog gubitka (Expected credit loss).

Priznavanje obezvredenja finansijskih sredstava koji se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti ili fer
vrednosti kroz ukupni ostali rezultat (FVOCI) vrsi se na osnovu obezvredenja po oCekivanom kreditnom
gubitku (Expected credit loss).

Drustvo ¢e najmanje jednom godiSnje vrsiti odmeravanje rezervisanja za gubitke za finansijske
instrumente koje poseduje, u iznosu koji je jednak o€ekivanim 12-omesecnim kreditnim gubicima ili
kreditnim gubicima tokom veka trajanja ako se kreditni rizik za taj finansijski instrument zna¢ajno povec¢ao
od pocetnog priznavanja.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

Neto rashodi od umanjenja vrednosti finansijskih sredstava za o¢ekivane kreditne gubitke
(Nastavak)

S obzirom da Drustvo plasira sredstva prevashodno u drzavne obveznice Republike Srbije koje u trenutku
pocetnog priznavanja (1.1.2021) imaju rejting BB+ (S&P), BB+ (Fitch Ratings) i Ba3 (Moody’s), kao
znacajno povecanje kreditnog rizika Drustvo ¢e smatrati pogor$anje rejtinga za 2 nivoa. Drustvo ¢e pored
kreditnog rejtinga uzimati u obzir i osnovne makroekonomske indikatore poput nivoa javnog duga, BDP-
a, stope nezaposlenosti, promene u kamatnoj stopi na novoemitovane obveznice (da li je doslo do velikog
povecanja stope za obveznice iste ro¢nosti) i sl. Za obveznice koje u trenutku izveStavanja imaju
investicioni rejting (BBB ili viSe) smatrace se da su niskorizi€ne i za njih nece biti potrebna dodatna analiza
vec ¢e se odmeravanje rezervisanje za gubitke vrsiti u iznosu koji je jednak o€ekivanim 12-omesecnim
kreditnim gubicima.

Drustvo racuna ocekivani kreditni gubitak na sledeci nacin:

1. Identifikuju se moguéa scenarija (ishodi) koja mogu da se dese u praksi u vezi sa neispunjenjem
obaveza, (verovatnoca neizvrSenja obaveza-defaults, PD-probability default);

2. Procenjuje se nov€ani gubitak u svakom od datih scenarija (ishoda), gubitak koji ¢e nastati u slu¢aju
da emitent nije u stanju da izmiri svoje obaveze (LGD - loss given default)

3. Taj nov€ani gubitak se mnozi sa verovatno¢ama deSavanja tih scenarija (ishoda) i

4. Na kraju se tako ponderisani iznosi svih scenarija (ishoda) sabiraju i dobija se o¢ekivani kreditni gubitak.

Drustvo ¢e ove parametre primeniti na izlozenost po osnovu finansijskih sredstava na odredeni dan
(izvestajni period) kako bi dobilo iznos oc¢ekivanog kreditnog gubitka.

Izvori od kojih ¢e Drustvo koristiti podatke o PD i LGD su rejting agencije (S&P, Moody'’s ili Fitch ratings).
Drustvo ¢e jednom godidnje uzimati nove, poslednje objavljene podatke o ovim parametrima.

Prihodi od kamata i rashodi od kamata

Prihodi od kamata €ine prihode po osnovu kamata na oro€ena sredstva, a rashode od kamata €ine rashodi
po osnovu zateznih kamata.

Troskovi zarada, naknada zarada i drugi liéni rashodi

TroSkovi zarada, naknada zarada i drugi li¢ni rashodi obuhvataju troSkove obradunatih zarada i naknada
zarada i drugih primanja zaposlenih, kao i troSkovi po osnovu obracunatih naknada po ugovorima sa
fiziCkim licima.

Beneficije za zaposlene
a) Porezi i doprinosi fondovima za socijalnu sigurnost zaposlenih

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplacuje doprinose
raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze ukljuuju doprinose na teret zaposlenih i
na teret poslodavca u iznosima koji se obracunavaju primenom posebnih, zakonom propisanih stopa.
Drustvo ima zakonsku obavezu da izvrSi obustavu obra¢unatih doprinosa iz bruto zarada zaposlenih i da
za njihov racun izvrSi prenos obustavljenih sredstava u korist odgovarajucih drzavnih fondova. Doprinosi
na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se na teret troSkova u periodu na koji se odnose.

b) Obaveze po osnovu otpremnina

Drustvo je na osnovu propisa Republike Srbije u obavezi da isplati zaposlenima otpremnine pri odlasku u
penziju, najmanje u visini dve prose¢ne zarade kojima se smatra prose¢na zarada u Republici Srbiji prema
poslednjem objavljenom podatku republi¢kog organa nadleznog za statistiku.

Sadasnja vrednost obaveza po osnovu naknada i drugih beneficija zaposlenih (otpremnina za odlazak u
penziju nakon ispunjenih uslova), rezervisana je u ovim finansijskim izveStajima u skladu sa
raCunovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srbiji.
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Beneficije za zaposlene (Nastavak)

Prilikom definisanja modela vrSena je aktuarska procena na bazi sledecih pretpostavki:

— podaci o zaposlenima: fluktuacija zaposlenih procenjena je na 6%,

— tablice smrtnosti koje su zasnovane na podacima Republi¢kog zavoda za statistiku RS,

— uslov za penzionisanje (izvor Zakon o penzijskom i invalidskom osiguranju)

— diskontna stopa koja je odredena prema trziSnim prinosima na datum izvestaja o finansijskom polozaju
— koriS¢€eni su trzidni prinosi drzavnih obveznica 6,38%,

— prosecne bruto zarade,

— stopa dugoro¢nog ocekivanog rasta zarada 11% na godiSnjem nivou.

¢) Bonusi

Drustvo priznaje oCekivane troSkove bonusa kada ima sadasnju zakonsku ili izvedenu obavezu da izvrSi
takve isplate u sledecoj godini kao rezultat proslih dogadaja.

TroSkovi amortizacije i rezervisanja

TroSkovi amortizacije predstavljaju troSkove amortizacije nematerijalne imovine, nekretnina i opreme u
skladu sa racunovodstvenom politikom DrusStva. TroSkovi rezervisanja obuhvataju troSkove rezervisanja
za rizike za fondove.

Ostali prihodi i rashodi

Ostali prihodi obuhvataju prihode od ukidanja rezervisanja, druge prihode, prihode od neiskori§éenih
rezervisanja (bonusi), dok ostali rashodi obuhvataju troSkove proizvodnih i neproizvodnih usluga i
nematerijalne troSkove.

Porez na dobit
a) Tekuci porez na dobitak

Porez na dobitak predstavlja iznos obra¢unat primenom poreske stope od 15% na iznos dobitka pre
oporezivanja, po odbitku efekata stalnih razlika koje propisanu poresku stopu svode na efektivnu poresku
stopu. Poreska stopa u 2025. i 2024. godini je iznosila 15%. Konacni iznos obaveza po osnovu poreza na
dobitak utvrduje se primenom propisane poreske stope na poresku osnovicu utvrdenu poreskim bilansom.
Poreski propisi Republike Srbije ne predvidaju mogucénost da se poreski gubici iz teku¢eg perioda mogu
koristiti kao osnova za povracaj poreza plaéenog u prethodnim periodima. Medutim, gubici iz teku¢eg
perioda mogu se preneti na racun dobitaka iz buducih obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina.
Poreski gubici nastali pre 1. januara 2012. godine mogu se prenositi na racun buduéih dobitaka u periodu
ne duzem od deset godina.

b) OdlozZeni porez na dobitak

Odlozeni porez na dobitak se obrac¢unava kori§¢enjem metode utvrdivanja obaveza prema bilansu stanja,
za privremene razlike proizasle iz razlike izmedu poreske osnovice imovine i obaveza u bilansu stanja i
njihove knjigovodstvene vrednosti. Vazece poreske stope na datum bilansa stanja u 2025. kao i u 2024.
su iznosile 15% se koriste za utvrdivanje poreza na dobitak. OdloZzene poreske obaveze se priznaju za
sve oporezive priviemene razlike. Odlozena poreska sredstva se priznaju za sve odbitne privremene
razlike i efekte prenetog gubitka i poreskih kredita na poreski bilans, koji se mogu prenositi, do stepena
do kojeg ¢e verovatno postojati oporezivi dobitak.

Odlozeni porez se knjiZi na teret ili u korist bilansa uspeha, osim kada se odnosi na pozicije koje se knjize
direktno u korist ili na teret kapitala, i u tom slu€aju se odlozeni porez takode rasporeduje u okviru kapitala.

c) Porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata
Ostali porezi i doprinosi koji ne zavise od rezultata ukljuCuju porez na imovinu, kao i druge poreze i

doprinose u skladu sa republi¢kim, poreskim i opstim propisima. Ovi porezi i doprinosi su prikazani u
okviru ostalih rashoda.
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PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

3.11.

3.12.

Porez na dobit (Nastavak)
d) Tekuca poreska sredstva

Tekuca poreska sredstva su rezultat vecih privremenih akontacija od obaveze po osnovu tekuceg poreza
na dobit.

e) Transferne cene

Poreski bilans za 2025. godinu nije predat do dana finansijskih izveStaja Drustva, s obzirom na to da je
rok za predaju 30.06.2026. DruStvo je obracunalo poreske efekte na bazi Zakona o porezu na dobit
preduzeca. Drustvo nije zavrsSilo studiju transfernih cena, ali rukovodstvo smatra da po ovom osnovu nec¢e
imati materijalno znacajne efekte na 2025. godinu jer do sada DrusStvo nije imalo, ili je imalo minimalne
korekcije po osnovu transakcija sa povezanim licima, koje nisu uticale na iznos oporezive dobiti, a u 2025.
godini nije bilo zna&ajnijih izmena u vrstama usluga u odnosu na prethodnu godinu.

Nematerijalna imovina, nekretnine i oprema

Nematerijalna imovina su sredstva koja se mogu identifikovati kao nemonetarna i bez fizickog obelezja.
Nematerijalna imovina se odnosi na softvere i licence (iskazana po nabavnoj vrednosti umanjenoj za
ispravku vrednosti), kao i priznata prava upravljanja dobrovoljnim penzijskim fondovima, stecena
poslovnim transakcijama, koja imaju neograni¢en vek upotrebe (iskazana po nabavnoj vrednosti
umanjenoj za iznos procenjenog obezvredenja).

Nematerijalna imovina ima neograni¢eni korisni vek trajanja ukoliko se na osnovu analiza svih relevantnih
faktora ne moze predvideti zavrSetak perioda u kome se o¢ekuje da ¢e nematerijalna imovina generisati
prilive neto tokova gotovine u Drustvo.

Drustvo na svaki datum bilansa stanja testira nematerijalnu imovinu sa neograni¢enim korisnim vekom na
umanjenje vrednosti poredenjem nadoknadivog iznosa i knjigovodstvene vrednosti na godiSnjem nivou
kao i u slu€aju kada postoje naznake da je mozda doslo do umanjenja vrednosti nematerijalne imovine.

Nekretnine i oprema je na dan bilansa stanja evidentirana po nabavnoj vrednosti, umanjenoj za ispravku
vrednosti. Nabavnu vrednost ¢ini vrednost po fakturi dobavlja¢a, uveéana za zavisne troSkove po osnovu
nabavke i troSkove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Naknadni izdaci se priznaju kao povecanje vrednosti samo kada se tim izdatkom povecéava ucinak
konkretnog sredstva iznad njegovog prvobitno procenjenog standardnog ucinka.

Dobici ili gubici koji se javljaju prilikom rashodovanja ili prodaje stalnih sredstava priznaju se na teret ili u
korist bilansa uspeha, kao deo ostalih prihoda ili ostalih rashoda.

Obracun amortizacije opreme pocinje kada se ova sredstva stave u upotrebu.
Primena MSFI 16

Drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondovima ¢e na analitickim ra¢unima posebno iskazivati
nekretnine, postrojenja i opremu pod finansijskim zakupom kao i obaveze po osnovu dugoro¢nog zakupa.
Drustvo je duzno da MSFI 16 Lizing primenjuje na sve oblike lizinga osim za:

- kratkoro¢ni lizing (DruStvo neée primeniti ovaj standard samo ako moze objektivno proceniti da nakon
isteka ugovora o zakupu isti neée biti produzen odnosno aneksiran. U slu¢aju da Drustvo ima jashu
nameru da i pored isteka ugovora o lizingu/zakupu u periodu kraéem od 12 meseci isti produzi i nakon
tog roka, u obavezi je da primenjuje odredbe ovog standarda) i

- lizing €iji je predmet imovina male vrednosti (Stampaci, aparati za vodu, telefoni, racunarii sl.)
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3.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

3.12. Nematerijalna imovina, nekretnine i oprema (Nastavak)

3.13.

Pocetno odmeravanje

Pocgetno odmeravanje nekretnina, postrojenja i opreme pod finansijskim zakupom Drustvo ¢e vrSiti po
nabavnoj vrednosti. Nabavna vrednost imovine sa pravom koriS¢enja ukljuéuje:

- iznos pocetno odmerene obaveze po osnovu lizinga,

- sva pla¢anja po osnovu lizinga izvrSena na dan ili pre prvog dana trajanja lizinga,

- sve pocetne direktne troSkove koje je Drustvo kao korisnik lizinga uzrokovalo kao i

- procenu troSkova koje ¢e Drustvo kao korisnik lizinga imati prilikom demontaze i uklanjanja imovine koja
je predmet lizinga odnosno vraé¢anja imovine u stanje odredeno ugovorom o lizingu.

Pocetno odmeravanje obaveza po osnovu nekretnina, postrojenja i opreme pod finansijskim zakupom vrsi
se na osnovu sadaSnje vrednosti buducih pla¢anja po osnovu lizinga (zakupa). SadasSnja vrednost
buduéih obaveza odreduje se diskontovanjem po kamatnoj stopi koja je ili sadrzana u ugovoru o lizingu
ili na osnovu inkrementalne kamatne stope koja se mozZe dobiti od poslovne banke DruStva a koja
predstavlja kamatnu stopu po kojoj bi DruStvo moglo da finansira kupovinu predmetne nekretnine/opreme
istih karatkeristika (iznos, rok otplate) koji su navedeni u ugovoru o lizingu.

Naknadno odmeravanje

Naknadno odmeravanje nekretnina, postrojenja i opreme pod finansijskim zakupom Drustvo ¢e vrSiti
primenom modela nabavne vrednosti imovine umanjene za akumuliranu amortizaciju i eventualne gubitke
od umanjenja vrednosti, i uskladene za eventualna ponovna odmeravanja obaveze po osnovu lizinga.

Naknadno odmeravanje obaveza podrazumeva povecéanje knjigovodstvene vrednosti obaveza za kamatu
po osnovu lizinga i umanjenje knjigovodstvene vrednosti obaveza za izvrSena plac¢anja po osnhovu
ugovora o lizingu. Ukoliko dode do modifikacije ugovora o lizingu/zakupu DruStvo ¢e vrSiti ponovno
odmeravanje knjigovodstvene vrednosti obaveza.

Hartije od vrednosti

Sva sredstva koja spadaju u okvir MSFI 9, nakon pocetnog priznavanja, se odmeravaju na jedan od
sledecih nacina:

- Po amortizovanoj vrednosti;

- Po fer vrednosti kroz ukupni ostali rezultat (FVTOCI);

- Po fer vrednosti kroz bilans uspeha (FVTPL).

Finansijska sredstva odmerena po amortizovanoj vrednosti

Finansijska sredstva odmerena po amortizovanoj vrednosti su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim
ili utvrdivim rokovima plac¢anja i fiksnim rokovima dospeca, koje Drustvo ima nameru i moguc¢nost da drzi
do roka dospeca i koja nisu klasifikovana kao finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha ili
finansijska sredstva odmerena po fer vrednosti kroz ukupni ostali rezultat. Finansijska sredstva koja su
odmerena po amortizovanoj vrednosti se drze do dospeca odnose se na obveznice Ciji je izdavalac
Republika Srbija i prvobitno se iskazuju po fer vrednosti uvecanoj za troSkove transakcije koji se mogu
direktno pripisati sticanju finansijskog sredstva, a na dan bilansa stanja po amortizovanoj vrednosti
koriS¢enjem metoda efektivne kamatne stope. Svi nerealizovani dobici i gubici po osnovu promene
vrednosti ovih hartija od vrednosti se priznaju u korist prihoda, odnosno na teret rashoda.

Finansijska sredstva odmerena po fer vrednosti kroz ukupni ostali rezultat

Finansijska sredstva odmerena po fer vrednosti kroz ukupni ostali rezultat su nederivatna finansijska
sredstva koja nisu klasifikovana kao krediti i potrazivanja, finansijska sredstva odmerena po amortizovanoj
vrednosti ili finansijska sredstva po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Finansijska sredstva odmerena po
fer vrednosti kroz ukupni ostali rezultat su plasmani za koje postoji namera drzanja u neodredenom
vremenskom periodu, koji mogu biti prodate zbog potrebe za likvidnoSc¢u ili usled promene kamatnih
stopa, deviznih kurseva ili trziSnih cena.
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3.

3.14.

3.15.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Hartije od vrednosti

Finansijska sredstva odmerena po fer vrednosti kroz ukupni ostali rezultat inicijalno se vrednuju po fer
vrednosti, dok se naknadno vrednovanje vrSi na osnovu njihove cene zatvaranja sa organizovanog trzista,
odnosno na osnovu njihove cene u poslednjih 30 dana ukoliko nije bilo trgovanja na dan vrednovanja.
Ukoliko u roku od 30 dana nije bilo trgovanja finansijskim sredstvima vrsi se diskontovanje tokova gotovine
u skladu sa preovladuju¢om kamatnom stopom za te hartije odnosno za duzni¢ke HoV koje imaju isti ili
priblizan rok dospeca i isti kreditni rejting. Ovakav nacin vrednovanja finansijskih sredstava odmerenih po
fer vrednosti primenjuje se kod obra¢una dugorocnih drzavnih hartija od vrednosti, u koje je uloZena
imovina dobrovoljnih penzijskih fondova, a u skladu sa Uputstvom o nacinu vrednovanja. Dobici i gubici
od promene vrednosti kursa za finansijska sredstva odmerena po fer vrednosti kroz ukupni ostali rezultat
se priznaju u bilansu uspeha. Promene u fer vrednosti se priznaju u ostalom ukupnom rezultatu sve do
otudenja tih hartija od vrednosti, kada se kumulirani dobici i gubici prethodno evidentirani u okviru ostalog
ukupnog rezultata reklasifikuju u bilans uspeha, dok se prihodi od kamate priznaju u bilansu uspeha uz
kori§¢enje metoda efektivhe kamatne stope.

Klasifikacija i vrednovanje finansijskih sredstava u skladu sa MSFI| 9 zavisi od dva osnovna kriterijuma:

a) poslovnog modela na osnovu kojeg se upravlja finansijskim sredstvom;
b) karakteristika ugovorenih novcanih tokova finansijskog sredstva ("SPPI" test - Solely Payments of
Principal and Interest).

Finansijska sredstva odmerena po fer vrednosti kroz ukupni ostali rezultat

Procena poslovnog modela na osnovu kojeg se upravlja finansijskim sredstvima je klju¢na za klasifikaciju
finansijskih sredstava. Poslovni model se utvrduje na nivou koji odrazava kako se upravlja grupom
finansijskih sredstava da bi se postigao odredeni poslovni cilj. Poslovni model ne zavisi od namera
rukovodstva za pojedinacni instrument. Ovaj uslov ne posmatra svaki instrument pojedinacno vec¢ vrsi
nivo grupisanja. Moguce je da Dru$tvo ima viSe od jednog poslovnog modela na osnovu kojeg se upravlja
finansijskim sredstvima.

Test poslovnog modela se vrsi na sledeéi nacin:

* Podeliti finansijska sredstva u posebne grupe ili portfolija u skladu sa na¢inom kako se njima upravlja

« Identifikuju se ciljevi koji se koriste u toku poslovanja za upravljanje tim grupama ili portfolijom sredstava
Na bazi tih ciljeva, klasifikuje se svaka grupa ili portfolio kao "drze se za prikupljanje nov¢anih tokova",
"drze se za prikupljanje nov&anih tokova i prodaju” i "ostalo".

Sredstvo klasifikovano u kategoriji po amortizovanoj vrednosti treba da ispuni oba kriterijuma:

- Poslovni model: finansijsko sredstvo se drzi radi prikupljanja ugovorenih nov€anih tokova;

- SPPI test: da li ugovoreni uslovi daju pravo na nov&ane tokove koji predstavljaju samo placanje glavnice
i kamate.

Sredstvo klasifikovalo u kategoriji po fer vrednosti kroz ukupni ostali rezultat (FVTOCI) treba da ispuni
oba kriterijuma:

- Poslovni model: finansijsko sredstvo se drzi radi prikupljanja ugovorenih nov€anih tokova i prodaje;
- SPPI test: da li ugovoreni uslovi daju pravo na nov&ane tokove koji predstavljaju samo pla¢anje glavnice
i kamate.

Samo zajmovi, potrazivanja, ulaganja u duznicke hartije i sli¢ni duznic¢ki instrumenti mogu da se kvalifikuju
za odmeravanje po amortizovanoj vrednosti ili FVTOCI. U slu€aju da duzni€ki instrument ne ispunjava
ove kriterijume odmerava se po fer vrednosti kroz bilans uspeha (FVTPL ). Drustvo u svom portfoliju ima
samo FVOCI i hartije koje se vode po AC.

Depoziti i ostala finansijska sredstva

Depoziti i ostala finansijska sredstva obuhvataju kratkoro€ne (do godinu dana) i dugoro¢ne depozite i
ulaganja u investicione jedinice. Ulaganja u investicione jedinice otvorenih investicionih fondova
obuhvataju se kao finansijska sredstva i vrednuju po amortizovanoj vrednosti. Dobitak iii gubitak koji
proizilazi iz promene u fer vrednosti uklju€uje se u prihode iii rashode perioda u kojem nastaje. Depoziti
se iskazuju po amortizovanoj vrednosti kori§¢éenjem metoda efektivhe kamatne stope.
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3.17.

3.18.

3.19.

3.20.

3.21.

3.22.

3.23.

3.24.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Potrazivanja od dobrovoljnih penzijskih fondova

Potrazivanja od dobrovoljnih penzijskih fondova obuhvataju potrazivanja od fonda za naknadu pri uplati
penzijskih doprinosa i potrazivanja od fonda za naknadu za upravljanje fondovima.

Ostala potrazivanja

Ostala potrazivanja obuhvataju avanse date dobavljac¢ima u zemlji, potrazivanje od Fonda za porodiljsko
odsustvo i potraZivanje za bolovanje preko 30 dana.

Ostala sredstva
Ostala imovina uklju€ujuéi i vremenska razgranicenja.
Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina obuhvata novac na teku¢em racunu, kao i novac na deviznom rac¢unu kod banaka.

Kapital
Kapital Drustva obuhvata osnovni kapital, rezerve i dobit tekuce i prethodne poslovne godine.

Kapital DruStva obrazovan je iz uloZenih sredstava osniva¢a DruStva u novéanom obliku. Po osnovu svog
uloga i srazmerno svom ulogu u Drustvu, akcionar sti¢e akcije DruStva. Drustvo posluje kao zatvoreno
akcionarsko drustvo.

Drustvo koristi kapital za obavljanje poslova i za pokrice rizika iz poslovanja.

Drustvo za upravljanje duzno je da u svom poslovanju obezbedi da kapital drustva uvek bude u visini koja
nije manja od dinarske protivvrednosti 1.000.000 (jedan milion) evra.
Rezervisanja

Rezervisanja za rizike se obracunavaju na osnovu Odluke o pravilima kontrole rizika u poslovanju Drustva
za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom i dobrovoljnog penzijskog fonda (,SluZbeni glasnik RS* br.
27/2006), prema kojoj kvantitativni nacin kontrole operativnog rizika obuhvata i formiranje rezervisanja za
ovaj rizik na teret rashoda DruStva, a koja se odreduju na osnovu procene veliine tog rizika, i prema
odluci lzvrSnog direktora Drustva su utvrdena u iznosu od 0,1% vrednosti neto imovine Fonda kojima
Drustvo upravlja.

Drustvo formira dugoro€na rezervisanja u skladu sa racunovodstvenim propisima vazec¢im u Republici
Srbiji za naknade i beneficije zaposlenima (otpremnine za odlazak u penziju), kao i rezervisanja po
sudskim sporovima iz radnog prava.

Obaveze prema dobrovoljnim penzijskim fondovima

Obaveze prema dobrovoljnim penzijskim fondovima obuhvataju obaveze prema fondovima po osnovu
naknade transakcionih troSkova.

Ostale obaveze

Ostale obaveze obuhvataju obaveze prema dobavlja¢ima i druge obaveze iz poslovanja.
Finansijske obaveze

Prema MSFI 9, finansijske obaveze se klasifikuju u dve kategorije za odmeravanje:

- po amortizovanoj vrednosti ili
- po fer vrednosti kroz bilans uspeha.

Finansijske obaveze koje se drze radi trgovanja se odmeravaju po fer vrednosti kroz bilans uspeha, dok

se sve ostale finansijske obaveze odmeravaju po amortizovanoj vrednosti osim ako se ne primenjuje
opcija za fer vrednost.
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3.25.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Obelodanjivanje odnosa sa povezanim pravnim licima

Za svrhe ovih finansijskih izveStaja, pravna lica se tretiraju kao povezana ukoliko jedno pravno lice ima
mogucénost kontrolisanja drugog pravnog lica ili vr8i zna€ajan uticaj na finansijske i poslovne odluke
drugog lica u skladu sa zahtevima racunovodstvenih propisa vaze¢im u Republici Srbiji.

Povezanim pravnim licima u smislu napred navedenog, Drustvo smatra pravna lica koja imaju u¢esce u
kapitalu Drustva. Povezana lica mogu ulaziti u transakcije koje nepovezana lica mozda ne bi vrSila i
transakcije sa povezanim licima mogu se obavljati pod drugacijim uslovima i drugacijim iznosima u odnosu
na iste transakcije sa nepovezanim pravnim licima.

Drustvo stupa u poslovne odnose sa povezanim licima. Odnosi izmedu Drustva i povezanih lica regulisani
Su na ugovornoj osnovi i po trziSnim uslovima. Stanje potrazivanja i obaveza sa povezanim pravnim licima,
kao i transakcija sa povezanim pravnim licima nastale u toku godine posebno su obelodanjeni u napomeni
35. uz ove finansijske izvestaje.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA

Prezentacija finansijskih izveStaja zahteva od rukovodstva DruStva koriS¢enje najboljih mogucih procena
i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentovane vrednosti sredstava i obaveza kao i
obelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih izvestaja, kao i
prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na istorijskim i
ostalim informacijama raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih izvestaja. Stvarni iznosi se mogu
razlikovati od procenjenih. Procene i pretpostavke se stalno preispituju. Izmene knjigovodstvenih procena
priznaju se u periodu izmene ukoliko se odnose samo na taj period, ili u periodu izmene i buduc¢im
periodima ukoliko izmena uti€e na tekuci i buduée periode. U nastavku su prikazane klju¢ne pretpostavke
vezane za buducnost i ostali izvori procenjivanja, neizvesnosti na datum bilansa stanja koje predstavljaju
znacajan rizik, za materijalne korekcije iznosa pozicija bilansa stanja u finansijskoj godini.

a) Amortizacija i amortizacione stope

Obracun amortizacije i primenjene stope amortizacije su zasnovane na procenjenom ekonomskom veku
trajanja opreme i nematerijalne imovine. Jednom godiSnje Drustvo procenjuje preostali ekonomski vek na
osnovu trenutnih predvidanja.

Stope kori§¢ene u 2025. i 2024. godini su:

Racunarska oprema 25%
Druga tehnic¢ka oprema i softveri 20%
Namestaj i ostala oprema 10%
Putni¢ka motorna vozila 25%

b) Rezervisanja za naknade zaposlenima

Kao $to je istaknuto u napomeni 3.8., DruStvo u skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji
ima obavezu isplate zaposlenima otpremnina prilikom odlaska u penziju nakon ispunjenih uslova. U
skladu sa pretpostavkama obelodanjenim u napomeni 3.8. Drustvo je izvrSilo rezervisanje za otpremnine
u skladu sa zahtevima racunovodstvenih propisa vaze¢im u Republici Srbiji.

c) Dugoroéna rezervisanja

Dugorocna rezervisanja su zasnovana na proceni rukovodstva Drustva prema operativnim rizicima kojima
je Drustvo izloZzeno i formirana su u visini od 0,1% vrednosti neto imovine fonda kojim Drustvo upravlja u
skladu sa Odlukom o pravilima kontrole rizika u poslovanju Drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim
fondom i dobrovoljnog penzijskog fonda (“Sluzbeni glasnik RS* br. 27/2006), prema kojoj kvantitativni
nacin kontrole operativnog rizika obuhvata i formiranje rezervisanja za ovaj rizik na teret rashoda Drustva.

d) Fer vrednost finansijskih instrumenata

Fer vrednost finansijskih instrumenata za koje ne postoji aktivho trziSte je odredena primenom
odgovaraju¢ih metoda procene. Drustvo primenjuje profesionalni sud i uspostavljenu poslovnu praksu
prilikom izbora odgovarajuéih metoda i pretpostavki. Metode koris§¢ene za utvrdivanje fer vrednosti
finansijskih instrumenata su prikazane u napomeni 36. uz ove finansijske izvestaje.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH PROCENA (nastavak)
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e) Odlozeni porezi

Drustvo u skladu sa racunovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srbiji ima obavezu iskazivanja
odlozenih poreza koji se utvrduju preko razlike izmedu racunovodstvene osnovice sredstava i poreske
osnovice sredstava. OdloZzene poreske obaveze priznaju se za sve oporezive privremene razlike.
OdloZena poreska sredstva priznaju se za odbitne privremene razlike i za efekte prenetog gubitka i
neiskoris¢enih poreskih kredita iz prethodnih perioda do nivoa do kojeg je verovatno da ¢e postojati buduci
oporezivi dobici na teret kojih se odloZzena poreska sredstva mogu iskoristiti..

f)  Umanjenje vrednosti nefinansijske imovine

Na dan bilansa stanja, rukovodstvo DruStva analizira vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna
ulaganja i osnovna sredstva Drustva. Ukoliko postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno,
nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi
iznos nekog sredstva procenjen kao nizi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postojeéa vrednost
tog sredstva se umanjuje do visine nadoknadive vrednosti. Razmatranje obezvredenja zahteva od
rukovodstva prosudivanje u pogledu tokova gotovine, stopa rasta i diskontnih stopa za jedinice koje
generisSu tokove gotovine, a koje su predmet razmatranja.

Kada je re¢ o nematerijalnoj imovini sa neograni¢enim korisnim vekom trajanja, Drustvo je saglasno MRS
36 u obavezi da, bez obzira da li postoje naznake o umanjenju vrednosti, testira nematerijalnu imovinu sa
neogranic¢enim korisnim vekom trajanja na umanjenje vrednosti jednom godiSnje, uporedujuci njegovu
knjigovodstvenu vrednost i nadoknadivi iznos. Ovo ispitivanje umanjenja vrednosti se moze izvrsiti bilo
kada u toku godiSnjeg perioda, pod uslovom da se vrSi u isto vreme svake godine.

g) Racunovodstvene greSke i prag materijalnosti

Prag materijalno zna€ajne greske utvrduje se u konkretnim okolnostima u trenutku identifikovanja greske.
Korekcija materijalno znac&ajnih greSaka iz ranijeg perioda vr8i se preko pocetnog stanja prenetog
rezultata iz prethodnog perioda. Korekcija materijalno beznacajnih gre$aka iz ranijeg perioda vrsi se preko
prihoda odnosno rashoda tekuceg perioda, odnosno perioda u kome je greSka uo¢ena. Prag materijalno
znacajne greSke u finansijskim izvestajima Drustva utvrduje se u visini od 5% od prosec¢ne vrednosti aktive
(ili pasive) Drustva.

5. PRIHODI OD UPRAVLJANJA FONDOVIMA
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrsila

31. decembra 31. decembra
2025. 2024.
Prihodi naknada pri uplati penzijskih doprinosa-,DDOR-
Garant Ekvilibrio* 9.214 9.033
Prihodi naknada pri uplati penzijskih doprinosa-,DDOR-
Garant Stednja“ 7.336 7.803
Prihodi naknada za upravljanje fondovima-,DDOR-Garant
Ekvilibrio* 77.068 74.217
Prihodi naknada za upravljanje fondovima-,DDOR-Garant
Stednja* 32.901 28.157
126.519 119.210

Prihodi od naknada pri uplati penzijskih doprinosa u iznosu od 16.550 hiljada dinara (u 2024. godini:
16.836 hiljada dinara) obraunavaju se prema Tarifniku DruStva u maksimalnom iznosu od 2,7% uplate
penzijskih doprinosa dobrovoljnom penzijskom fondu “DDOR-Garant Ekvilibrio* i “DDOR-Garant Stednja“,
a u skladu sa Odlukom Narodne banke Srbije o nacinu obraduna naknada Drustva za upravljanje
dobrovoljnim penzijskim fondom (,Sluzbeni glasnik RS*, br. 60/2011 i 77/2017). Navedeni procenat je nizi
za one doprinose koji se uplacuju na osnovu zaklju€enih ugovora sa poslodavcima o uplati penzijskih
doprinosa za zaposlene.

Prihodi po osnovu upravljanja fondovima u iznosu od 109.969 hiljada dinara (u 2024. godini: 102.374
hiljada dinara) ostvareni su u skladu sa ra¢unovodstvenom politikom uskladenom sa Odlukom Narodne
banke Srbije o nalinu obracuna naknada Drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondovima u
iznosu od 1,25% godiSnje obracunatog na vrednost imovine fonda kojim Drustvo upravlja, iskljuCujuci
prenose sredstava iz drugih fondova. Do 2018. godine naknada za upravljanje fondom iznosila je 2,00%.
Naknada se obra¢unava svakog dana i to kao procenat na neto imovinu fonda podeljen sa 365,25.

13



“DDOR-GARANT*, DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE
DOBROVOLJNIM PENZIJSKIM FONDOM A.D., BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2025. godine

6.

10.

11.

TROSKOVI MARKETINGA
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrsSila

31. decembra 31. decembra

2025. 2024.

TroSkovi oglaSavanja 1.086 1.090
TroSkovi prospekta, plakata i slicno -
Drugi troSkovi marketinga 435 762
1.521 1.852

TROSKOVI USLUGA KASTODI BANKE

TroSkovi usluga kastodi banke OTP Banka Srbija a.d. Beograd (prethodni naziv Societe Generale banka
Srbija a.d. Beograd) iznose 7.423 hiljada dinara u (u 2024. godini: 6.560 hiljada dinara). Naknade za
uslugu kastodi banke za Fond ,DDOR-Garant Ekvilibrio“ iznosi 4.858 hiljade dinara (2024: 4.365 hiljade
dinara), a za Fond “DDOR-Garant Stednja“ 2.564 hiljada dinara (2024: 2.195 hiljade dinara).

TROSKOVI POSREDOVANJA

TroSkovi posredovanja u iznosu od 12.171 hiljade dinara (u 2024. godini: 10.862 hiljade dinara) odnose
se na troSkove posrednicke provizije OTP banka Srbija a.d., Beograd u iznosu od 8.258 hiljade dinara
(2024: 7.581 hiljada dinara), na posrednicke provizije DDOR Novi Sad a.d.o. u iznosu od 3.529 hiljada
dinara (2024. 3.029 hiljada), dok se ostatak od 384 hiljada dinara odnosi na posrednicke provizije
prodajne mreze (2024. 217 hiljada). TroSkovi posredovanja za Fond ,DDOR-Garant Ekvilibrio* iznose
5.327 hiljada dinara (2024. 4.884 hiliada dinara), a za Fond ,DDOR-Garant Stednja“ tro$kovi
posredovanja iznose 6.845 hiljada dinara (2024. 5.978 hiljada dinara).

PRIHODI OD KAMATA
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrsila

31. decembra 31. decembra

2025. 2024.

Prihodi od kamata 4.461 3.394
PRIHODI OD KAMATA 4,461 3.394

Drustvo je u 2025. godini ostvarilo prihode od kamata na depozite po videnju u devizama u iznosu od
1.557 hiljada dinara, kao i prihode od kamata na ime kuponskih obveznica u iznosu od 2.904 hiljada.

TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | DRUGI LICNI RASHODI
U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrsila

31. decembra 31. decembra

2025. 2024.

TroSkovi zarada i naknada zarada 48.825 45815
TroSkovi poreza i doprinosa na zarade i naknade

zarada na teret poslodavca 7.303 7.110

Tro$kovi naknada zaposlenima za sluzbeno putovanje 899 345

Drugi li€ni rashodi i naknade 383 3.997

57.411 57.267

Drugi licni rashodi odnose se troSkove rezervacije za bonuse zaposlenima i troSkove dobrovoljnog
penzijskog doprinosa za zaposlene na teret poslodavca.

TROSKOVI AMORTIZACIJE
U 2025. godini troSkovi amortizacije su iznosili 7.971 hiljada dinara, dok su u 2024. godini iznosili 8.440

hiljada dinara. Struktura navedenih troSkova amortizacije za nekretnine u zakupu, opremu i nematerijalnu
imovinu iskazana je pod tackom 13. Oprema i nematerijalna imovina
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12.

13.

14.

15.

a)

TROSKOVI REZERVISANJA

Na osnovu Odluke o pravilima kontrole rizika u poslovanju drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim
fondom i dobrovoljnog penzijskog fonda (Sluzbeni glasnik RS br. 27/2006 od 29. marta 2006. godine),
Drustvo je duzno da izdvoji rezervisanje po osnovu operativnog rizika na teret rashoda perioda u iznosu
koji se odreduje na osnovu procene tog rizika, ali ne manje od 0,1% neto imovine fonda kojim Drustvo
upravlja, i ne viSe od 1% neto imovine fonda kojim DruStvo upravlja. Visina rezervisanja formiranih za
svaki fond data je u okviru obelodanjivanja pozicija bilansa stanja pod tactkom 31. Rezervisanja.

OSTALI PRIHODI

Ostali prihodi za 2025. godinu iznose 51 hiljada dinara (u 2024. godini: 229 hiljada dinara) i odnose se
prvenstveno na prihod od smanjenja obaveza..

OSTALI RASHODI

U hiljadama dinara
Za godinu koja se zavrSava

31. decembra 31. decembra

2025. 2024.

Tro8kovi ostalih neproizvodnih usluga 4.163 3.439
TroSkovi usluga odrzavanja opreme 6.781 6.469
TroSkovi zakupa 9.871 8.057
TroS$kovi reprezentacije 674 1.224
Tro$kovi materijala 655 813
TroSkovi revizije 2.393 1.861
TroSkovi PTT usluga i usluge telekomunikacija 4.447 3.934
Tro8kovi neproizvodnih usluga — rizici 506 506
Obezvredenje nematerijalne imovine 277 7
Ostali poslovni rashodi 154 21
29.921 26.331

U toku 2025. godine Drustvo je imalo rashode od obezvredenja nematerijalne imovine po osnovu
ste€enog prava upravljanja dobrovoljnim penzijskim fondovima “Societe Generale Stednja” i “Societe
Generale Ekvilibrio* u iznosu 277 holjada dinara.

POREZ NA DOBIT

Komponente poreza na dobit za 2025. godinu

Ukupan poreski rashod sastoji se od sledecih poreza:
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar
2025. 2024.
Porez na dobit (1.112) (1.311)
Gubitak od smanjenja odlozenih poreskih sredstava i
povecéanja odlozenih poreskih obaveza
Ukupno poreski rashod perioda (12.112) (1.311)
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16.

b)

POREZ NA DOBIT (Nastavak)

Odlozene poreske obaveze
Promene na odlozenim poreskim obavezama u toku 2025. godine:

Odlozene poreske obaveze / sredstva 2025

U hiljadama dinara

2024

OdloZene poreske obaveze
OdloZena poreska sredstva

(75)

Ukupno:

Uskladivanje efektivne poreske stope prikazano je u sledecoj tabeli:

(75)

U hiljadama dinara

UsaglaSavanje efektivne poreske stope 2025 2024
Dobitak poslovne godine 8.443 10.221
Dobici od prodaje imovine 0
Novc¢ane kazne, ugovorne kazne, zatezna kamata i penali 437 0
TroSkovi koji nisu nastali u svrhu obavljanja poslovne delatnosti 135
Primanja zaposlenog iz ¢l. 9 stav 2. Zakona, obra¢unata a neisplacena u

. 1.232 1.309
poreskom periodu
Otpremnine i nov€ane naknade po osnovu prestanka radnog odnosa, 288 173
obracunate a neispla¢ene u poreskom periodu
Primanja zaposlenog iz ¢l. 9 stav 2. Zakona, obraunata u prethodnom

. : . - - - -1.309 -1.542
poreskom periodu a isplaéena u poreskom periodu za koji se podnosi bilans
Ukupan iznos amortizacije obra¢unat u finansijskim izvestajima 1.927 2.396
Ukupan iznos amortizacije koji se priznaje za poreske svrhe 1.469 1.601
Rashod po osnovu ispravke vrednosti pojedinacnih potrazivanja ako od roka
za njihovu naplatu nije proslo najmanje 60 dana, kao i otpis vrednosti 0
pojedinacnih potrazivanja izvr§en bez prethodno ispunjenih uslova iz ¢lana 16,
odnosno ¢lana 22a Zakona
Izdaci za ulaganja u oblasti kulture 50
Clanarine komorama 266
Rashodi po osnovu reprezentacije 17 606
Rashodi po osnovu obezvredenja imovine 749 0
Prihod po osnovu dividendi i udela u dobiti od drugog rezidentnog obveznika 0
Prihodi od kamata po osnovu duzni¢kih hartija od vrednosti &iji je izdavalac

. LT o -2.904 -3.394

Republika, autonomna pokrajina, jedinica lokalne samouprave ili NBS
Zbir konacnih korekcija (rashoda i prihoda) po osnovu transakcija sa svim
pojedina¢nim povezanim licima utvrden u zaklju¢ku dokumentacije o -119
transfernim cenama
Dobit uskladena na nacin propisan Zakonom 7.410 8.740
Ukupni kapitalni dobici teku¢e godine obracunati u skladu sa Zakonom 0
Poreska osnovica - oporeziva dobit (62+68)>0 7.410 8.740
Obracunati porez 1.112 1.311
Povecanje obradunatog poreza zbog kreiranja odlozenih poreskih obaveza 0
Obracunati porez po umanjenju 0
Efektivna poreska stopa 13,16% 12,83%
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17. OPREMA | NEMATERIJALNA IMOVINA

U hiljadama dinara
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Z R o Z E ZEs zgc?g
Nabavna vrednost
Stanje 1. januara
2024. godine 29.527 6.465 23.042 - 24.818 83.852
Povecanja tokom 1.401 195 . . - 1.596
perioda
Otudenja 1.616 2.600 7.357 - - 11.573
Stanje, 31. decembra
2024. godine 29.312 4.060 15.685 - 24.818 73.875
Stanje 1. januara 29.312 4.060 15.685 - 24.818 73.875
2025. godine
Poyecanja tokom ) 363 ) ) ) 363
perioda
Otudenja - - - - - -
Stanje, 31. decembra g 34, 4.423 15.685 . 24.818 74.238
2025. godine
Ispravka vrednosti
Stanje 1. januara _
2024. godine 12,088 3,970 20,438 14,466 50,962
Otudenja 1.078 2.600 7.364 - 11.036
Amortizacija tekuéeg i
perioda 6,044 2.396 8,441
Obezvredenja - - -
Stanje, 31. decembra 47 5 3,766 13,080 - 14,466 48,368
2024. godine
Stanje 1. januara 17.054 3,766 13,080 - 14,466 48,368
2025. godine
Otudenja - - - - - 275
Amortizacija tekuéeg ) _
perioda 6.044 571 1.355 7,970
Obezvredenja - - - - 275 275
Stanje, 31. decembra 3 gg 4,337 14,435 . 14,741 56,611
2025. godine
Neto sadasnja
vrednost:
31. decembra 2025. ¢ 514 86 1,250 - 10.077 17.627
godine
31. decembra 2024. i
godine 12.258 294 2.604 10.352 25.509
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17.

18.

OPREMA | NEMATERIJALNA IMOVINA (Nastavak)
Testiranje obezvredenosti nematerijalne imovine sa neograni¢enim vekom upotrebe

Nadoknadiva vrednost nematerijalnih ulaganja sa neograni€enim vekom upotrebe odreduje se na osnovu
projekcija tokova u skladu sa planom upravljanja prepoznatljivog dela Fonda ste€enog poslovnom
kombinacijom, za period u trajanju od dvadeset godina. Diskontna stopa pre oporezivanja koja se
primenjuje u projekcijama tokova gotovine iznosi 15,25% (2024: 17,73%).

Klju€éne pretpostavke koriSéene u obracunu upotrebne vrednosti
Obracun nadoknadive vrednosti se oslanja na sledece pretpostavke:

Broj ¢lanova prepoznatljivog dela Fonda,

Vrednost imovine prepoznatljivog dela Fonda kojom Drustvo upravlja,
Ocekivane stope prinosa u iznosu od 3,21% (2024: 4,79%),

Stope inflacije.

Broj ¢lanova prepoznatljivog dela Fonda je zasnovan na izvrSenoj projekciji o smanjenju broja ¢lanova
tokom perioda.

Vrednost imovine prepoznatljivog dela Fonda kojom Drustvo upravlja — Projekcija vrednost imovine fonda
u posmatranom periodu se bazira na vrednosti neto imovine prepoznatljivog dela fonda po ¢lanu na dan
5. aprila 2013. godine kada je izvrSen prenos prava upravljanja fondom “Triglav Penzijski fondovi’ na
Drustvo, i na dan 7. novembar 2013. godine kada je izvr§en prenos prava upravljanja fondovima “Societe
Generale Ekvilibrio” i “Societe Generale Stednja”.

Diskontne stope — Kod izvodenja diskontne stope, rukovodstvo je uzelo u obzir primenljive faktore kao Sto
su stopa ulaganja bez rizika, premija rizika zemlje, premija za rizik kapitala i beta koeficijent.

OcCekivana stopa prinosa u iznosu od 3,21% utvrdena je na osnovu oc&ekivanih prinosa na imovinu
prepoznatljivog dela Fonda kojom DruStvo upravlja. Prilikom odredivanja odgovarajucih stopa prinosa od
posebne su vaznosti prinosi na dugoro¢ne drZzavne obveznice u toku posmatranog perioda.

Stopa inflacije — Rukovodstvo ocekuje da c¢e inflacija biti 3,0% na godiSnjem nivou i zasnovana je na
ocekivanjima Narodne banke Srbije.

HARTIJE OD VREDNOSTI
u hiljadama dinara
31.12.2025. 31.12.2024.

HoV koje se vrednuju po amortizovanoj vrednosti

Obveznice Republike Srbije u RSD
Obveznice Republike Srbije u EUR 101.081 104.570
HoV koje se vrednuju po fer vrednosti kroz ostali rezultat

Obveznice Republike Srbije u RSD
Obveznice Republike Srbije u EUR -

101.081 104.570

Na dan 31. decembra 2025. godine, finansijska sredstva Cine:
- HoV koje se vrednuju po amortizovanoj vrednosti u iznosu od 100.578 hiljada dinara, a Cija ispravka
vrednosti za oCekivane kreditne gubitke (MRS 9) 503 iznosi hiljade dinara.

Na dan 31. decembra 2024. godine finansijska sredstva su Cinila:

- HoV koje se vrednuju po amortizovanoj vrednosti u iznosu od 103.253 hiljada dinara, a Cija ispravka
vrednosti za o€ekivane kreditne gubitke (MRS 9) iznosi 1.317 hiljada dinara.
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19.

20.

21.

22.

23.

24.

DEPOZITI | OSTALA FINANSIJSKA SREDSTVA
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2025. 2024.

Depoziti kod banaka u devizama 22.488 21.095
Ulaganja u otvoreni investicioni fond — Raiffeisen CASH OIF 0 0
22.488 21.095

TEKUCA PORESKA SREDSTVA

Obaveze po osnovu tekuéeg poreza na dobit za 2025. godinu iznose 1.111.574,15 dinara. Na dan
01.01.2024. godine obaveze po osnovu tekuceg poreza iznosile su 1.270 hiljada dinara. Zbog vecih
priviemenih akontacija od obaveza po osnovu tekuéeg poreza na dobit u 2023. (u toku 2024. godine
isplaceno je ukupno 874 hiljade dinara), Drustvo na dan 31.12.2024. raspolaze sa tekuéim poreskim
sredstvima u iznosu od 748 hiljada dinara).

POTRAZIVANJA OD DOBROVOLJNIH PENZIJSKIH FONDOVAU hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar
2025. 2024.
Potrazivanja od dobrovoljnih penzijskih fondova 11.169 10.842
11.169 10.842

OSTALA POTRAZIVANJA U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar
2025. 2024.
Ostala potrazivanja 1.777 442
1.777 442

Pozicija Ostala potrazivanja u 2025. godini odnose se prvenstveno na od fonda za bolovanje preko 30
dana.

OSTALA SREDSTVA u hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2025. 2024.

AVR 464 906
464 906

Ostala sredstva u 2025. odnose se na aktivna vremenska razgranicenja za unapred placene rashode, kao
i u 2024. godini. Do smanjena visine aktivnih vremenskih razgrani¢enja u odnosu na 2024. godinu doslo
je zbog dospelosti licenci za antivirus i Sophos Firewall koja se vremenski razgrani¢avaju na troSak u
periodu od 36 meseci, a koja je izvrSena u 2023. godini.

GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2025. 2024.

Tekuéi raéun 11.691 8.900
Devizni racuni 2.707 950
14.398 9.850
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25.

Drustvo ima otvorene tekuc¢e raune kod Unicredit Bank Srbija a.d. Beograd, Komercijalna banka a.d.
Beograd i Addiko Bank a.d. Beograd.

KAPITAL

2025. 2024.
Akcijski kapital 138.692 218.522
Revalaorizacione rezerve i nerealizovani gubici (79.831)
Nerasporedena dobit ranijih godina -
Nerasporedena dobit tekuée godine 7,374 8.953
Gubitak -
UKUPAN OSNOVNI KAPITAL 146.066 147.644

Ukupan kapital Drustva zadovoljava uslove definisane ¢lanom 7. Zakona o dobrovoljnim penzijskim
fondovima i penzijskim planovima i Odlukom NBS o strukturi i nacinu izraCunavanja kapitala drustva za
upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom. Drustvo je duZzno da u svom poslovanju obezbedi kapital u
visini koja nije manja od dinarske protivvrednosti 1.000.000 evra.

U hiljadama dinara

Rt?rcl" N— 31. deceg(l)gzr decemgil.’
) 2024.
1. Akcijski kapital 138.691 218,522
2. Emisiona premija 0 0
3. Zakonske rezerve 0 0
4., Statutarne i slicne rezerve 0 -79,831
5. 50"(0 iznosa 'revalor.izaciopih rezervi ) . 0 0
(osim nerealizovanih gubitaka po osnovu hartija od vrednosti)
6. Nerasporedena dobit ranijih godina 0 0
7 Hﬁé&gﬁﬁ%ﬁzg)pre odbitnih stavki 138.691 138,691
Nerealizovani gubici po osnovu hartija od vrednosti 0 0
Nepokriveni gubitak 43 43
10 Otkupljene sopstvene akcije
11 Neuplaceni upisani kapital
12 éliugﬂnlooiti?i)tne stavke 43 43
13  Kapital (7+12) 138.735 138,735
15. Dinarska protivvrednost iznosa od 1.000.000 evra 117.282 117,015
16. Razlika (14-15) 21.453 21,720
Akcionari Drustva su:
Naziv akcionara % uceséa u akcijskom kapitalu
Prva Group plc Ljubljana 60,00
DDOR Osiguranje a.d.o., Novi Sad 32,46
DDOR RE a.d.o., Novi Sad 7,54
100,00

Vlasnici Prva Group plc Ljubljana na dan 31. decembar 2025. godine su PRVA Finance d.o.o. Ljubljana
sa 77,93 %, Kymah Limited sa 14,83%, ostali 7.24%. Vlasnik DDOR Osiguranja je Unipolsai s.p.a. sa
100% uceSc¢a u vlasnistvu. Vlasnik DDOR RE je Unipolre Itd sa 99,998% uceSc¢a i DDOR Osiguranje
a.d.o., Novi Sad sa 0,002% ucesc¢a.
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31. decembar 2025. godine

25.

26.

27.

KAPITAL (Nastavak)

Drustvo je u toku 2025. godine realizovalo Odluku o ukidanju negativnih rezervi evidentiranih na kontu
326000 - Ostali gubici koji ne¢e naknadno biti reklasifikovani u bilans uspeha kroz smanjenje akcijskog
kapitala. Sprovedenim ukidanjem negativnih rezervi na teret akcijskog kapitala nije do3lo do promene u
strukturi akcionara ni promeni u visini adekvatnosti kapitala. Navedene izmene nisu dovele do sustinskih
promena u poslovanju DrusStva, niti su na bilo koji na€in negativno uticale na status ¢lanova fondova kojima
Drustvo rukovodi.

REZERVISANJA

U hiljadama dinara
31. decembar 31. decembar
2025. 2024.

Dugoro€na rezervisanja za rizike
,DDOR Garant Ekvilibrio* 6.253 6.097

Dugorocna rezervisanja za rizike
,DDOR Garant Stednja“ 2.779 2.469
Ostala rezervisanja 1.055 768
10.087 9.334

TroSkovi rezervisanja za 2024. i 2025. godinu obelodanjeni su u okviru tacke 12. TroSkovi rezervisanja.

Promene na rezervisanjima u toku godine prikazane su u narednoj tabeli:

Dugoroc¢na Dugoroc¢na

rezervisanja za rezervisanja za Ostala

rizike - Ekvilibrio rizike - Stednja rezervisanja

Stanje 1.1.2024. 5.765 2.043 638
Promene u toku 2024. 332 426 130
Stanje 31.12.2024. 6.097 2.469 768
Stanje 1.1.2025. 6.097 2.469 768
Promene u toku 2025. 156 310 287
Stanje 31.12.2025. 6.253 2.779 1.055

Promene na dugoronim rezervisanja za rizike u toku godine bile su gotovo u celosti uzrokovane
promenama u visini neto imovine fondova.

OSTALE OBAVEZE
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar
2025. 2024.

Obaveze prema fondovima po osnovu naknade transakcionih
troSkova 1.210 0
Obaveze prema kastodi banci 677 594
Obaveze prema posrednicima 1.180 1.047
Dobavljaci u zemlji 841 457
Dobavljaci u inostranstvu 876 629
Obaveze za porez na dodatu vrednost 513 375
Druge obaveze za poreze i doprinose 35 23
PVR 1.630 1.309
6.962 4.434

Pasivha vremenska rezervisanja odnose se na bonuse zaposlenima za 2025. godinu, a koja ¢e biti
isplacena u 2026. godini.
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28.

29.

30.

FINANSIJSKE OBAVEZE

U 2025. godini finansijske obaveze iznosile su 6.536 hiljada dinara i u celosti se odnose na obaveze
obaveze po osnovu lizinga za dugorocni zakup poslovnog prostora u Beogradu i Novom Sadu, koje su
obracunate u skladu sa MSFI 16.

TRANSAKCIJE SA POVEZANIM PRAVNIM LICIMA

Rukovodstvo Drustva, u skladu sa racunovodstvenim propisima vaze¢im u Republici Srbiji, povezanim

licima smatra akcionare Dru$tva. Stanje obaveza na dan 31. decembra 2025. godine, odnosno transakcije
sa povezanim pravnim licima tokom 2024. godine, prikazani su u slede¢im pregledima:

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar
BILANS STANJA 2025. 2024.
PASIVA
Ostale obaveze (DDOR Novi Sad a.d.o.) 384 353
Ostale obaveze (Prva Group plc Ljubljana) 521 58
Ostale obaveze (Prva Osebna Zavarovalnica) 0 270
Svega pasiva 905 681

Sa povezanim pravnim licima iskazane obaveze odnose se na sledeée zaklju€ene ugovore:
— DDOR Novi Sad a.d.o.
= Ugovori o0 zakupu poslovnog prostora u Beogradu i Novom Sadu,
= Ugovor o posredovanju i
= Ugovor o poslovno tehnickoj saradniji.
— Prva Group plc Ljubljana
= Ugovor za risk menadzment
— Prva Osebna Zavarovalnica
= Ugovor o pruzanju IT usluga
= Ugovor o pruzanju usluga informacione bezbednosti (CISO)
U hiljadama dinara

BILANS USPEHA 2025. 2024,
RASHODI

Tro$kovi Prva Group plc Ljubljana 506 622
TroSkovi Prva Osebna Zavarovalnica 6.924 4.215
TroSkovi DDOR Novi Sad a.d.o. 12.648 12.325
Svega rashodi 20.078 17.162

U pogledu naknada rukovodstvu, Drustvo nema drugih naknada osim zarada i naknada koji su definisani
ugovorom o radu sa izvrSnim direktorom.

USAGLASAVANJE POTRAZIVANJA | OBAVEZA

Tabela usaglaSavanja potraZivanja

Potrazivanja
1. | Broj neusaglasenih potrazivanja 3
2. Broj ukupnih potrazivanja 11
3. | Odnos broja neausaglasenih i ukupnih potrazivanja (1/100) 27.24%
4. | Iznos neusaglasenih potraZivanja 85.384,69
5. | Iznos ukupnih potrazivanja 12.945.616,11
6. | Odnos iznosa neusaglasenih i ukupnih potraZivanja (4/5) 1.51%
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30.

31.

USAGLASAVANJE POTRAZIVANJA | OBAVEZA

Tabela usaglaSavanja obaveza

Obaveze
1. Broj neusaglaSenih obaveza 10
2. Broj ukupnih obaveza 49
3. Odnos broja nausaglasenih obaveza (1/100) 20.40%
4, Iznos neusaglaSenih obaveza 287.017,19
5. I1znos ukupnih obaveza 23.680.990,51
6. Odnos izmedu nausaglasenih i ukupnih obaveza (4/5) 1.22%

UPRAVLJANJE RIZICIMA

U skladu sa Zakonom o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima, a na osnovu ¢&lana
35. Statuta Drustva, Nadzorni odbor je usvojio Pravilnik za upravljanje rizicima.

Pravilnikom za upravljanje rizicima su utvrdena pravila identifikovanja, merenja i kontrole rizika koji se
javljaju u poslovanju Drustva, kao i upravljanje tim rizicima. Sistem upravljanja rizicima podrazumeva
uspostavljanje jedne ili viSe organizacionih jedinica u Drustvu u Cijem ¢e delokrugu biti kontrola rizika
(narodito trzisSnog rizika, operativnog rizika, rizika likvidnosti i rizika uskladenosti poslovanja sa propisima),
utvrdivanje procedura za kontrolu rizika i uredenje sistema interne kontrole.

Drustvo je slede¢im internim aktima uredio sistem upravljanja rizicima koji se javljaju u njegovom
poslovanju:

— Pravilnik za upravljanje rizicima u Drustvu,

— Procedura za upravljanje rizicima,

— Procedura za upravljanje finansijskim rizicima,
— Procedura za upravljanje operativnim rizicima,
— Procedura za upravljanje penzijskim rizicima i
— Procedura za upravljanje eksternim rizicima.

Navedenim Pravilnikom i Procedurama Drustvo je obezbedilo efektivno identifikovanje, merenje i kontrolu,
kao i upravljanje rizicima koji mogu uticati na poslovanje DruStva.

Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograni¢enom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi o€uvalo optimalnu strukturu kapitala sa ciliem
da smanji troSkove kapitala, a vlasnicima obezbedi prinos na kapital. Lica koja kontroliSu finansije na nivou
Drustva ispituju strukturu kapitala na godiSnjem nivou.

Kategorije finansijskih instrumenata
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar
2025. 2024.

Finansijska sredstva
Bankarski depoziti u devizama 22.488 21.095
HoV koje se vrednuju po amortizovanoj vrednosti 101.081 104.570
HoV koje se vrednuju po fer vrednosti kroz ostali rezultat -
Otvoreni investicioni fondovi -
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 14.398 9.850
Ukupna finansijska sredstva 137.967 135.515

Finansijske obaveze
Finansijske obaveze 6.536 12.694
Ostale obaveze 6.962 4.434
Ukupno finansijske obaveze 13.498 17.128
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31.

UPRAVLJANJE RIZICIMA (Nastavak)

Finansijski instrumenti DruStva su hartije od vrednosti koje se vrednuju po amortizovanoj vrednosti i po
fer vrednosti kroz ostali rezultat, investicione jedinice otvorenih investicionih fondova, depoziti, gotovina i
gotovinski ekvivalenti. U normalnim uslovima poslovanja Drustvo je izloZeno nize navedenim rizicima.

Drustvo je 2021. godine kao rezultat prve primene MSFI 16 iskazalo ukupne finansijske obaveze po
osnovu zaklju€enih ugovora o zakupu poslovnog prostora u Beogradu i Novom Sadu. Umanjenje od 6.044
hiljada dinara tokom 2025. godine odnosi se na mesetne obaveze po ugovoru za objekte uzete u
dugoroc¢ni zakup a u skladu sa MSFI 16.

Ciljevi upravljanja finansijskim rizicima

Finansijski rizici uklju€uju trzisni rizik (kamatni i devizni), kreditni rizik i rizik likvidnosti. Finansijski rizici se
sagledavaju na vremenskoj osnovi i prevashodno se izbegavaju smanjenjem izloZenosti Drustva ovim
rizicima.

Trzisni rizik

TrziSni rizik predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Drustva zbog
promena na trziStu usled promena kamatnih stopa, deviznog kursa i cena hartija od vrednosti.

Rizik promene kamatnih stopa

Drustvo je izlozeno raznim rizicima koji kroz efekte promena visine trziSnih kamatnih stopa, deluje na
njegov finansijski polozZaj. Efekat promene kamatne stope je blisko povezan sa rizikom reinvestiranja. U
slu€aju promene kamatne stope na finansijskom trzistu moze doéi do promene cena hartija od vrednosti
koje se nalaze u portfoliju fonda. Kretanje kamatnih stopa se vezuje direkino za kretanje referentne
kamatne stope, odnosno planirane targetirane stope inflacije u buduéim duzim ili kraéim vremenskim
intervalima.

Upravljanje kamatnim rizikom sprovodi se kroz praéenje osetljivosti DruStva na promene kamatnih stopa
primenom analize uskladenosti finansijskih sredstava i obaveza.

Knjigovodstvena vrednost finansijskih sredstava i obaveza na kraju posmatranog perioda data je u
sledec¢em pregledu:
U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar
2025. 2024.
Finansijska sredstva
Fiksna kamatna stopa
Depoziti kod banaka u devizama 22.488 21.095
HoV koje se vrednuju po amortizovanoj vrednosti 101.081 104.570
Varijabilna kamatna stopa
HoV koje se vrednuju po fer vrednosti kroz ostali rezultat -
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 14.398 9.850
137.967 135.515
Nekamatonosna finansijska sredstva
Otvoreni investicioni fondovi -
Ukupno finansijska sredstva 137.967 135.515
Finansijske obaveze
Fiksna kamatna stopa
Finansijske obaveze - -
Nekamatonosne finansijske obaveze
Finansijske obaveze 6.536 12.694
Ostale obaveze 6.962 4.434
Ukupno finansijske obaveze 13.498 17.128
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UPRAVLJANJE RIZICIMA (Nastavak)
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U narednoj tabeli prikazan je uticaj promene kamatne stope za +1% na vrednost obveznica koje se
vrednuju po fer vrednosti kroz ostali rezultat kao i neto efekat osetljivosti na imovinu Drustva.

Varijabilna kamatna stopa
HoV koje se vrednuju po fer vrednosti kroz

Efekat promene kamatne stope

U hiljadama dinara

31. decembar 31. decembar

2025. 2024.

ostali rezultat

Rizik promena kurseva valuta

Drustvo je izloZzeno deviznom riziku prvenstveno preko gotovine i gotovinskih ekvivalenata, hartija od

vrednosti, kratkoro€nih plasmana i obaveza koje su izraZzene u stranoj valuti.

Drustvo je, u tom smislu, osetljivo na promene deviznog kursa evra (EUR) prema dinaru. U narednoj tabeli
su navedeni iznosi dinarske protivvrednosti sredstva, odnosno obaveza koji su izraZeni u stranoj valuti
(EUR) kao i sredstva i obaveze u dinarima, i prikazan je uticaj promene deviznog kursa + 10%.

U hiljadama RSD

31.decembar 2025. EUR RSD Ukupno
Imovina
HoV koje se vrednuju po amortizovanoj vrednosti 101.081 - 101.081
HoV koje se vrednuju po fer vrednosti kroz ostali rezultat - - -
Depozit kod banaka 22.488 - 22.488
Otvoreni investicioni fondovi - - -
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 2.707 11.691 14.398
Ukupno imovina 126.276 11.691 137.967
Obaveze
Finansijske obaveze - 6.536 6.536
Ostale obaveze 876 6.086 6.962
Ukupno obaveze 876 12.622 13.498
Neto devizna pozicija na dan 31.12.2025. 125.400 (931) 124.469
Uticaj promene
EUR RSD Ukupno kursa
Neto devizna pozicija na dan 31.12.2025. 125.400 (931) 124.469
Rast deviznog kursa +10% 137.940 (931) 137.009 12.540
Pad deviznog kursa -10% 112.860 (931) 111.929 (12.540)
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UPRAVLJANJE RIZICIMA (Nastavak)

31.decembar 2024. EUR RSD Ukupno
Imovina
HoV koje se vrednuju po amortizovanoj vrednosti 104.570 - 104.570
HoV koje se vrednuju po fer vrednosti kroz ostali rezultat - - -
Depozit kod banaka 21.095 - 21.095
Otvoreni investicioni fondovi - - -
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 950 8.900 9.850
Ukupno imovina 126.615 8.900 135.515
Obaveze
Finansijske obaveze - 12.694 12.694
Ostale obaveze 597 3.837 4.434
Ukupno obaveze 597 16.531 17.128
Neto devizna pozicija na dan 31.12.2024. 126.018 (7.631) 118.387
Uticaj promene
EUR RSD Ukupno kursa
Neto devizna pozicija na dan 31.12.2024. 126.018 (7.631) 118.387
Rast deviznog kursa +10% 138.620 (7.631) 130.989 12.602
Pad deviznog kursa -10% 113.416 (7.631) 105.785 (12.602)

Takode, u smislu rizika od promene deviznih kurseva, Drustvo je istom izlozeno i preko visine nov€anog
kapitala koji u skladu sa ¢lanom 7. Zakona o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima,
mora u svakom momentu iznositi najmanje 1.000.000 EUR-a u dinarskoj protivvrednosti, po srednjem
kursu Narodne banke Srbije na bilansa stanja. Drustvo redovno prati visinu nov€anog kapitala.

Rizik promena u cenama hartija od vrednosti

Rizik promena u cenama hartija od vrednosti predstavlja negativhe efekte koji mogu nastati usled pada
cena nakon kupovine ili rasta cena nakon prodaje odredenog instrumenta. Odluka o ulaganjima u hartije
od vrednosti se donosi na bazi analiza u skladu sa Procedurom rada sektora za investiranje i Procedurom
rada investicionog odbora.

S obzirom da Drustvo na dan 31.12.2025. godine u svom portfelju nema hartije od vrednosti koje se
vrednuju po fer vrednosti kroz ostali rezultat i samim tim nije izloZzeno riziku promene cene hartije.

Kreditni rizik
Kreditni rizik predstavlja verovatnoCu nastanka negativnih efekata na vrednost imovine Drustva usled
neizvr8avanja obaveza duznika prema Drustvu, kao i usled gubitaka vrednosti instrumenata u koje je

ulozena imovina Drustva uzrokovanog smanjenjem kreditnog rejtinga.

Drustvo redovno prati kreditni rejting duznika i ulaze imovinu samo u one hartije od vrednosti koje imaju
zadovoljavajuci kreditni rejting koji je najmanje u visini kreditnog rejtinga Republike Srbije.

U sledecoj tabeli dat je prikaz izlozenosti kreditnom riziku na dan 31.12.2025. godine i 31.12.2024. godine:

U hiljadama RSD

31. decembar 31. decembar

2025. 2024.

Bankarski depoziti u dinarima 22.488 21.095
HoV koje se vrednuju po amortizovanoj vrednosti 101.081 104.570
HoV koje se vrednuju po fer vrednosti kroz ostali rezultat -
Otvoreni investicioni fondovi -
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 14.398 9.850
Izlozenost kreditnom riziku 137.967 135.515
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Na dan 31.12.2025. godine kao i na 31.12.2024. godine hartije od vrednosti u koje je DruStvo investiralo
sredstva bile su isklju€ivo duzni¢ke hartije od vrednosti Ciji je emitent Republika Srbija. Kreditni rejting
kuponskih obveznica Republike Srbije na dan bilansa je BBB-. Kreditni rejting Republike Srbije je u
avgustu 2025.godine potvrdjen Ba2 (Moodys Investors Service), u oktobru 2025. godine podignut je
kreditni rejting Srbije na BBB- od strane Standard and Poors a takodje je potvrdjen kreditni rejting Srbije
od strane Fitch Rating na BB+.

Pozicija gotovina odnosi se na sredstva kod UniCredit Bank Srbija ad Beograd, Komercijalne Banke ad
Beograd, Addiko Banke ad Beograd i Erste Bank a.d. Novi Sad. Drustvo prati stabilnost i poslovanje
banaka preko zvani¢nih kvartalnih finansijskih izvestaja koji se objavljuju na sajtu NBS.

Upravljanje potrazivanjima od kupaca

S obzirom da je najznacajniji deo potrazivanja DruStva od Fonda i zaposlenih, izloZzenost kreditnom riziku
je minimalna.

Operativni rizik

Drustvo je usvojilo Proceduru za upravljanje operativnim rizicima, gde su definisane smernice za
upravljanje rizikom, odgovornosti i nadleznosti organizacionih delova i zaposlenih, ciljevi i sredstva.

Operativni rizik je rizik gubitka koji nastaje zbog neprimerenih ili neuspesnih unutradnjih procesa, ljudi ili
sistema zbog spoljasnjih uticaja.

Operativni rizik se identifikuje:

— Po organizacionim delovima,

— Po identifikovanim poslovnim aktivnostima
— Po $tetnim dogadajima.

Svaki zaposleni u Drustvu je duZan da evidentira i prijavi sve dogadaje i okolnosti koji mogu da dovedu ili
su doveli do nastajanja negativnih efekata u propisanoj formi svom neposrednom rukovodiocu. lzveStaj o
rizicima kojima je Drustvo, i Fondovi kojima Dru$tvo upravlja, izloZeno u svom poslovanju razmatraju se
od strane organa upravljanja svakog meseca.

Uspostavljene su interne kontrole i izvr8eno razdvajanje duznosti koje pruza razumno uveravanje da ¢e
poslovna aktivnost odvijati uredno i efikasno, a Drustvo kontinuirano sprovodi unapredenje sistema
internih kontrola kako bi se operativni rizici odrzali na minimalnom nivou.

Drustvo kontinuirano radi na odrzavanju efektivnih kontrola tako $to stalno procenjuje njihovu efektivno i
efikasnost i promoviSe stalno poboljSanje kontrola.

Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na sposobnost Drustva da ispunjava
svoje dospele obaveze. Drustvo u svakom trenutku raspolaze dovoljnim iznosom likvidnih sredstava radi
izmirenja obaveza iz poslovanja, metodom stalnog prac¢enja priliva i odliva sredstava. Zbog toga Drustvo
redovno prati rizik likvidnosti i sredstva ulaze na nacin da, uz ostvarenje maksimalne stope prinosa u
odnosu na trziSne mogucnosti i sigurnost ulaganja, u svakom trenutku bude u stanju da izmiri sve dospele
obaveze.
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Sledece tabele prikazuju detalje preostalih dospeca finansijskih sredstava i finansijskih obaveza:

U hiljadama dinara
31. decembar 2025.

Manje od
mesec 1-3 3-12 Preko 5
dana meseca meseci 1-5 godina godina  Ukupno

Finansijska sredstva

HoV koje se vrednuju po 38.058 63.023 101.081
amortizovanoj vrednosti

HoV koje se vrednuju po fer

vrednosti kroz ostali rezultat - -
Depoziti kod banaka - 22.488 - 22.488

Gotovina i gotovinski

ekvivalenti 14.398 14.398
Ukupno finansijska sredstva 14.398 22.488 - 38.058 63.023  137.967
Finansijske obaveze - - - 6.536 - 6.536
Ostale obaveze 1.857 841 4.264 - - 6.962
Ukupno finansijske obaveze 1.857 841 4.264 6.536 - 13.498
Neto ro¢na neuskladenost 12.541 21.647 (4.264) 31.522 63.023 124.469

Kumulativna ro¢na

12.541 34.188 29.924 61.446 124.469
neuskladenost

U hiljadama dinara
31. decembar 2024.

Manije od
mesec 1-3 3-12 Preko 5
dana meseca meseci 1-5 godina godina  Ukupno

Finansijska sredstva

HoV koje se vrednuju po 27.158 38.756 38.656  104.570
amortizovanoj vrednosti

HoV koje se vrednuju po fer

vrednosti kroz ostali rezultat

Otvoreni investicioni fondovi - -
Depoziti kod banaka - 21.095 - 21.095

Gotovina i gotovinski

ekvivalenti 9.850 9.850

Ukupno finansijska sredstva 9.850 21.095 65.914 38.656  135.515
- - - 12.694 - 12.694

Finansijske obaveze 2.527 597 1.309 - - 4.434

Ostale obaveze 2.832 1.542 381 17.875 - 22.630

Ukupno tekuce

Neto roéna neuskladenost 7.323 20.498  (1.309) 53.220 38.656  118.387

Kumulativna roéna 7.323 27.821  26.512 79.732 118.387

neuskladenost

Fer vrednost finansijskih instrumenata

Poslovna politika DruStva je da obelodani informacije o fer vrednosti aktive i pasive za koju postoje
zvani¢ne trziSne informacije i kada se fer vrednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene vrednosti.

TrziSna cena, gde postoji aktivno trziste, najbolji je dokaz fer vrednosti finansijskog instrumenta. Medutim,
trziSne cene nisu dostupne za niz finansijskih sredstava i obaveza koje Drustvo ima. Stoga, kada trzisSna
cena finansijskih instrumenata nije dostupna, fer vrednost sredstava i obaveza se procenjuje koristeci
sadadnju vrednost ili druge tehnike vrednovanja zasnovane na trenutno preovladuju¢im trziSnim uslovima.
U Republici Srbiji ne postoji aktivno trziSte kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i
pasive, posto zvani¢ne trzine informacije nisu u svakom trenutku raspolozive.
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Po misljenju rukovodstva Drustva, iznosi u ovim finansijskim izvestajima odrazavaju vrednost koja je, u
datim okolnostima, najverodostojnija i najkorisnija za potrebe izveStavanja. Rukovodstvo Drustva smatra
da iskazana knjigovodstvena vrednost potrazivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po osnovu
obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava njihovu fer vrednost.

Fer vrednost je cena koja bi bila dobijena za prodaju imovine, ili plaéena za prenos obaveze u redovnoj
transakciji izmedu u€esnika na trZiSstu na datum odmeravanja. Fer vrednost se odreduje primenom
raspolozivih trziSnih podataka na dan izveStavanja i modela vrednovanja koje DruStvo koristi.

Drustvo pri odredivanju fer vrednosti koristi sledec¢u hijerarhiju, koja odrazava znacaj inputa koji se koriste
pri vrednovanju:

— Nivo 1: Kotirane trziSne cene (nemodifikovane) sa aktivnog trzista za identi¢an finansijski instrument;

— Nivo 2: Modeli vrednovanja koji se baziraju na koriS¢enju dostupnih inputa, osim kotiranih trziSnih
cena, direktno (tj. kao cene) ili indirektno (1j. izvedeni iz cena). Ova kategorija ukljuuje vrednovanje
instrumenata uz koriS¢enje sledecih inputa: kotirane cene sa aktivnog trZista sliénih instrumenata;
kotirane cene za iste ili sli¢ne instrumente sa trZidta koja se ne smatraju aktivnim; ili druge tehnike
vrednovanja gde su svi znacajni inputi direktno ili indirektno dostupni na osnovu trziSnih podataka;

— Nivo 3: Model vrednovanja: Modeli vrednovanja koji se baziraju na koriS¢enju nedostupnih podataka.
Ova kategorija uklju€uje sve finansijske instrumente gde modeli vrednovanja koriste inpute koji se ne
baziraju na koriS¢enju dostupnih podataka i nedostupni podaci imaju znacajan uticaj na vrednovanje
instrumenta. Ova kategorija uklju€uje instrumente koji se vrednuju na bazi kotiranih cena sliénih
instrumenata, gde su potrebna znacajna prilagodavanja ili pretpostavke da bi se odrazila razlika
izmedu instrumenata.

U sledecoj tabeli prikazane su fer vrednosti finansijskih instrumenata koji nisu vrednovani po fer vrednosti
u bilansu stanja Drustva i rasporedeni su prema odgovaraju¢im nivoima hijerarhije fer vrednovanja.

Fer vrednost na dan 31. decembra 2025. godine je prikazana u sledecoj tabeli:
Knjigovodstvena

U hiljadama RSD Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Fer vrednost vrednost
HoV koje se vrednuju po

amortizovanoj vrednosti - 100.578 - 100.578 101.081
Gotovina i gotovinski

ekvivalenti - 14.398 - 14.398 14.398
Ukupno imovina - 114.976 - 114.976 115.479

Fer vrednost na dan 31. decembra 2024. godine je prikazana u sledecoj tabeli:
Knjigovodstvena

U hiljadama RSD Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3 Fer vrednost vrednost
HoV koje se vrednuju po

amortizovanoj vrednosti - 103.253 - 103.253 104.570
Gotovina i gotovinski

ekvivalenti - 9.850 - 9.850 9.850
Ukupno imovina - 113.103 - 113.103 114.420

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti odgovara njihovoj
knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu i gotovinske ekvivalente kao i kratkoro¢no
oro¢ene depozite kod banaka.

Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima

Drustvo prati i rizik uskladenosti poslovanja s propisima koji predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih
efekata na polozaj DruStva zbog nepridrzavanja propisa, a narocito propisa kojima je uredena visina
kapitala DruStva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom i spre¢avanje pranja novca.

Pravilnikom o kontroli uskladenosti poslovanja sa propisima (Compliance) Drustvo je odredilo lica
odgovorna za kontrolu uskladenosti poslovanja sa propisima, postupanje u slu€aju identifikacije, nacin
procene, upravljanje rizikom uskladenosti poslovanja i spreCavanja nastanka bilo kog vida Stete za
Drustvo.
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Procedure za kontrolu rizika uskladenosti poslovanja s propisima obavezno obuhvataju procenu tog rizika
zbog neispunjavanja zahteva o visini kapitala DrusStva, koji se narocito vrsSi procenom bilansne aktive,
potencijalnih gubitaka i raspolozivosti dodatnog kapitala.

Procedure za prepoznavanje i spre€avanje pranja novca podrazumevaju utvrdivanje pravila postupanja
zaposlenih kod prepoznavanja i spre€avanja pranja novca u poslovanju Drustva, u skladu sa poslovima,
koje ti zaposleni obavljaju i funkcijom koju vrSe, kao i uredenje postupka prijavljivanja transakcija
nadleznom organu kod kojih postoje razlozi za sumnju da je u pitanju pranje novca, odnosno prijavljivanje
lica koja vrSe te transakcije, u skladu s propisima kojima se ureduje spre¢avanje pranja novca.

ORGANIZACIONO-TEHNICKA OSPOSOBLJENOST

U skladu sa izmenama Zakona o privrednim druStvima, upravljanje DruStvom je dvodomno, a organi
upravljanja DruStvom su: Skupstina akcionara, Nadzorni odbor i IzvrSni direktori.

Akcionari DruStva su: % ucesca
Skupina Prva d.d., Ljubljana 60,00
DDOR Osiguranje a.d., Novi Sad 32,46
DDOR RE a.d.o., Novi Sad 7,54

100,00

Svi ¢lanovi Nadzornog odbora i Izvrsni direktor su dobili saglasnost Narodne banke Srbije na izbor i reizbor
u organe upravljanja Drustvom u skladu sa ¢&l. 16. stav 1. Zakona o dobrovoljnim penzijskim fondovima i
penzijskim planovima (SI. Glasnik RS br. 85/2005 i 31/2011).

Izvr3ni direktor druStva je Marko Vidakovi¢. Statutom Drustva utvrdene su sledece nadleznosti i obaveze

IzvrSnog direktora:

1) vodi poslove Drustva i odreduje unutradnju organizaciju Drustva,

2) odgovara za ta€nost poslovnih knjiga Drustva,

3) odgovara za ta¢nost finansijskih izvestaja Drustva ¢iji su sastavni deo i finansijski izvestaji dobrovoljnih
penzijskih fondova kojima upravlja Drustvo,

4) priprema sednice Skupstine Drustva i predlaze dnevni red Nadzornom odboru,

5) izracunava iznose dividendi koji pripadaju pojedinim akcionarima, odreduje dan i postupak njihove
isplate, a odreduje i nacin njihove isplate u okviru ovlad¢enja koja su joj data Statutom ili odlukom
Skupstine,

6) izvrSava odnosno sprovodi odluke Skupstine,

7) donosi opste i pojedinacne akte iz oblasti radno-pravnih odnosa u Drustvu,

8) vrsi i druge poslove u skladu sa Zakonom o privrednim drustvima, ZDPF, ovim Statutom, odlukama
Skupstine i odlukama Nadzornog odbora.

Clanovi Nadzornog odbora Drustva na dan 31. decembar 2025. godine su:

Funkcija u

Nadzornom
Nadzorni odbor odboru
Natasa Hajdinjak Predsednik
Jelena Kolarski ¢lan
Sinisa Pesi¢ ¢lan
Metka Rojc ¢lan
Borko Vrecko ¢lan

Statutom Drustva utvrdene su sledece nadleznosti i obaveze Nadzornog odbora:

1) utvrduje poslovnu strategiju i poslovne ciljeve Drustva i nadzire njihovo ostvarivanje,

2) nadzire rad lzvrSnog direktora,

3) vrSi unutrasnji nadzor nad poslovanjem Drustva,

4) ustanovljava racunovodstvene politike Drustva i politike upravljanja rizicima,

5) utvrduje finansijske izveStaje Drustva i podnosi ih Skupstini na usvajanje, odobrava Poslovni plan
Drustva;

6) daje i opoziva prokuru,

7) saziva sednice Skupstine, utvrduje predloge odluka Skupstine i utvrduje predlog dnevnog reda za
sednice Skupstine,

8) donosi akta koja su iz zakonskog delokruga Nadzornog odbora i akta poslovne politike Drustva,
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9) donosi odluku o sticanju sopstvenih akcija i utvrduje trziSnu vrednost akcija,

10) donosi odluku o raspodeli medudividendi akcionarima,

11)imenuje i razreSava lzvrSnog direktora Drustva, predlaze Skupstini visinu naknada lzvrsnog direktora,

12)daje saglasnost lzvrSnom direktoru za preduzimanje poslova ili radnji u skladu sa Zakonom o
privrednim drusStvima, ovim Statutom, odlukama Skupstine i odukama Nadzornog odbora,

13)izboru i razreSenju internog revizora i portfolio menadzera,

14)vrSi druge poslove i donosi odluke u skladu sa Zakonom o dobrovoljnim penzijskim fondovima i
penzijskim planovima, Zakonom o privrednim druStvima, Statutom i odlukama SkupStine.

Organizaciona Sema Drustva:

| Nadzorni odbor |

Interni revizor

‘ Izvr3ni direktor |

Sektor za Sektor za 5 L Sektor za upravljanje Sektor za finansijske i Sektor za Sektor za
. B . . N Sektor za investiranje L " . N L
informacione tehnologije rodaju i marketinj rizicima racunovodstvene poslove administrrativne poslove ravne i opste poslove

Pravilnikom organizaciji i sistematizaciji radnih mesta Drustvo je utvrdilo radna mesta koja su opredeljena
stepenom struéne spreme, radnim iskustvom i ostalim uslovima. Takode, uspostavljene su interne
kontrole i izvr8eno razdvajanje duznosti koje pruza razumno uveravanje da ée poslovna aktivnost odvijati
uredno i efikasno. Postojeca sistematizacija i organizacija radnih mesta je uskladena sa procesom rada,
i menja se po potrebi u skladu sa identifikovanim moguénostima za unapredenje procesa rada.

Portfolio menadZer Drustva je Rastislav Ceh, koja je Re$enjem Komisije za hartije od vrednosti broj 5/0-
27-5515/2-09 izdatim 26.11.2009. godine stekao dozvolu za obavljanje poslova portfolio menadzera.
Portfolio menadzer utvrduje predlog investicione politike, taktika investiranja i procedura sektora za
investiranje i organizuje njihovo sprovodenje. Portfolio menadzer je predsednik investicionog odbora na
kome predlaze odluke o ulaganjima sredstava fondova kojima Drustvo upravlja, a odgovoran je za
sprovodenje usvojenih odluka o ulaganju sredstava i za kontrolu i praéenje likvidnosti Fondova, kao i
analizu i upravljanje rizikom likvidnosti Fondova.

Funkcija u
Investicioni odbor investicinom odboru
Rastislav Ceh Predsednik
Borko Vrecko ¢lan
Janez Kranjc ¢lan
Marko Vidakovi¢ ¢lan

Interna revizija je organizovana kao nezavisna organizaciona jedinica i direktno je odgovorna Nadzornom
odboru koji ga imenuje i razreSava duznosti. Organizacija interne revizije kao i obavljanje poslova interne
revizije, povezivanje rada i ostvarivanje odgovornosti interne revizije u obavljanju poslova definisani su
Pravilnikom o radu interne revizije Drustva.

Ovlasceni interni revizor, stekla je zvanje ovlas¢enog internog revizora ReSenjem Komore ovlaséenih
revizora broj 18214 od 08.07.2014. godine, a zaposlena je u Drustvu od 10.03.2016. godine na
neodredeno vreme sa punim radnim vremenom.

Kod obuhvatanja poslovnih promena Drustva i fondova koriste se slededi softveri:

e zaobuhvatanje poslovnih promena u Drustvu koristi se softver nabavljen od strane “Privredni savetnik-
Informacione tehnologije” d.o.0., Beograd, sa nazivom “Mali poslovni programi”,

e za obuhvatanje poslovnih promena u dobrovoljnim penzijskim fondovima koristi se specijalizovani
softver “INVEST 2" (dalje: IN-2) koji je prilagoden zahtevima poslovanja dobrovoljnih penzijskih
fondova i pokriva celokupno poslovanje fondova.
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GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU

DDOR-GARANT DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE DOBROVOLJNIM PENZIJSKIM FONDOM AD ZA
PERIOD OD 01.01. DO 31.12.2025. GODINE

Februar 2026. godine



GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU

I Poslovne aktivnosti I organizaciona struktura

Poslovne aktivnosti

Delatnost koju Drustvo obavlja je organizovanje i upravljanje dobrovoljnim penzijskim
fondovima u skladu sa zakonom, Statutom i opStim aktima DruStva. Drustvo za upravljanje:

upravlja dobrovoljnim penzijskim fondom,

donosi investicione odluke,

vrsi programirane isplate,

obavlja administrativne i marketindke poslove i [0 aktivnosti i druge poslove u skladu
sa zakonom.

) e Y s Y s

Delatnost Drustva, prema Uredbi o klasifikaciji delatnosti (,,SI. glasnik RS" broj 54/2010),
je:
66.30 Upravljanje fondovima.

Drustvo za upravljanje mozZe poveriti obavljanje administrativnih i marketinskih poslovnih
aktivnosti drugim licima, pri ¢emu se odgovornost Drustva za upravljanje iskljucuje.

Organizaciona struktura

[ Madzorni edbor

Il Rezultati poslovanja, Finansijski polozaj, informacije o
kadrovskim pitanjima i tehnickoj osposobljenosti

Kljucni dogadaji koji su obelezili poslovanje u 2025. godini

Na kraju 2025. godine ukupna neto imovina svih dobrovoljnih penzionih fondova na nasem
trzistu iznosila je blizu 569 miliona evra. U odnosu na prethodnu godinu, ostvareni su
pozitivni rezultati, mereni rastom imovine od preko 11,26% na godiSnjem nivou. Fondex, kao
indeks koji predstavlja jedinstveni pokazatelj trenda kretanja sistema dobrovoljnih
penzijskih fondova, na dan 31.12.2025. godine za posmatrani period od dvanaest meseci
iznosio je 4,54%.

1



GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU

Tokom 2025. godine kljucni indikatori domace ekonomije imali su pozitivan trend.
Medugodisnja inflacija u Srbiji iznosila je 4,3% u 2024. godini, a prema proceni Narodne
banke u Srbiji u decembru 2025. godine inflacija je iznosila 2,7%. Takode, nakon velikog
skoka referentne kamatne stope sa 1% na 5% u 2022.godini, odnosno rasta referentne
kamatne stope na 6,5% tokom prve polovine 2023. godine, od jula 2023, godine do juna 2024.
godine referentna kamatna stopa je bila na nivou 6,5%. U drugoj polovini 2024. godine
referentna kamatna stopa je tri puta smanjivana od po 25 baznih poena da bi na kraju 2024.
godine bila 5,75%. Tokom 2025. godine referentna kamatna stopa je bila na nivou 5,75%, tj.
nije se menjalag tokom cele godine.

U tim uslovima DDOR-GARANT Ekvilibrio dobrovoljni penzijski fond je u 2025. godini ostvario
je prinos od 3,77%. Na kraju 2025. godine neto imovina fonda DDOR-GARANT Ekvilibrio je
iznosila 6.253 miliona dinara, a broj ¢lanova je bio 51.343.

Dobrovoljni penzijski fond DDOR-GARANT Stednja je na kraju 2025. godine ostvario prinos od
3,41% i to je fond koji iskljucivo ulaze u RSD indeksiranu aktivu. Neto Imovina fonda DDOR-
GARANT Stednja na kraju 2025. godine iznosila je 2.779 miliona dinara, a broj ¢lanova je
26.599.

Ostvareni prinosi Fondova predstavljaju prinose nakon umanjenja naknade za upravljanje i
kao takvi se u celosti pripisuju ¢clanovima Fonda.

Ostvareni rezultati Drustva

Profit Drustva (pre poreza) u 2025. godine iznosi 8.443 hiljada dinara. Osnovni prihodi Drustva
su prihodi od naknada pri uplati doprinosa (maksimalno do 2,7% od vrednosti uplate) i
naknada za upravljanje Fondom (do 1,25% godisnje od neto imovine Fonda). Drustvo je u
2025. godini ostvarilo prihode u iznosu od 131.457 hiljada dinara. Prihodi naknada pri uplati
penzijskih doprinosa i prihodi naknada za upravljanje fondovima cine 96,26% ukupno
ostvarenih prihoda (126.519 hiljada dinara). Najve¢i deo rashoda se odnosi na troskove
zarada, naknada zarada i drugih licnih rashoda (49,25%).

Ukupna bilansna aktiva DruStva na dan 31.12.2024. godine iznosila je 174.198 hiljada dinara,
dok je na dan 31.12.2025. ona iznosila 169.747 hiljada dinara.

Ukupno ucesce u imovini fondova kojima upravlja Drustvo na dan 31.12.2025. iznosi 13,56%.

Vrednost imovina fondova, kretanje vrednosti investicionih jedinica i plasmani
fondova

Tokom 2025. godine kljuc¢ni makroekonomski indikatori pokazali su trend stabilizacije, nakon
turbulentnog perioda pocev od pandemije 2020. godine, globalne ekonmske krize tokom
2021. godine i rata u Ukrajini tokom 2022. godine. Posmatrano lokalno, smanjenje inflatornih
stopa imalo je pozitivan uticaj na visinu kamatnih stopa, a samim tim i pozitivan efekat na
vrednost drzavnih obveznica Republike Srbije, koje imaju vise od 70% ucesca u portfoliju
dobrovoljnih penzijsih fondova na nasem trzistu. Za razliku od negativnog rezultata iz
prethodne godine, usled povoljnijh makroeknomskih indikatora, kao i odrzavanja stabilne
vrednosti referentne kamatne stope tokom 2025. godine, fondovi DDOR-GARANT Ekvilibrio i
DDOR-GARANT Stednja, ostvarili su rast vrednost investicionih jedinica. Ukupan priliv po
osnovu uplata u oba fonda u 2025. godini iznosio je 746.382 hiljade dinara (731.216 hiljada
dinara u 2024 godini).
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PocCetna vrednost investicione jedinice fonda DDOR-GARANT Ekvilibrio na dan 10.01.2007.
godine je iznosila 1,000.00 RSD. Vrednost investicione jedinice fonda DDOR-GARANT
2.799,76283, a na kraju (31.12.2025.)
2.905,31415dinara. Ukupan priliv po osnovu uplata u fond DDOR-GARANT Ekvilibrio u 2025.
godini iznosio je 376.246 hiljada dinara (356.206 hiljade dinara u 2024. godini).

Ekvilibrio je na pocetku 2025. godine iznosila

IZVESTAJ O PROMENAMA NA NETO IMOVINI DDOR- GARANT Ekvilibrio
U periodu od 1. januara do 31. decembra (U hiljadama dinara)

Neto imovina na dan 1. januara

Dobitak/Gubitak tekuce godine

Uplate c¢lanova

Uplate poslodavaca

Uplate drugih fondova po osnovu promene ¢lanstva
Programirane isplate

Jednokratne isplate

Isplate drugim fondovima po osnovu promene clanstva
Isplate po drugim osnovama

Neto povecanje neto imovine
Neto smanjenje neto imovine

Neto imovina na 31.decembar

DDOR-GARANT EKVILIBRIO

3,240.00000
3,220.00000
3,200.00000
3,180.00000
3,160.00000
3,140.00000
3,120.00000
3,100.00000
3,080.00000

2025. 2024.
6.097.045 5.765.033
228.491 322.119
196.717 192.951
153.866 154.928
16.448 8.327
(51.422) (48.726)
(286.006) (240.387)
(86.885) (47.652)
(15.512) (9.548)
155.697 332.012
6.252.742 6.097.045
&
" . \?) \9- \Q. \- '\(L.



GODISNJI IZVESTAJ O POSLOVANJU

Pocetna vrednost investicione jedinice fonda DDOR-GARANT Stednja na dan 06.11.2008.
godine je iznosila 1,000.00 RSD. Vrednost investicione jedinice fonda DDOR-GARANT Stednja
je na pocetku godine iznosila 3.134,43509 dinara a na kraju godine (31.12.2025.) 3.241,13746
dinara. Ukupan priliv po osnovu uplata u fond DDOR-GARANT Stednja u 2025. godini iznosio
je 370.136 hiljada dinara (365.977 hiljade dinara u 2024. godini).

IZVESTAJ O PROMENAMA NA NETO IMOVINI DDOR-GARANT Stednja
U periodu od 1. januara do 31. decembra (U hiljadama dinara)

2025. 2024.
Neto imovina na dan 1. januara 2 469 234 2.043.045
Dobitak/Gubitak tekuce godine 87.991 174.385
Uplate c¢lanova 152.768 125.403
Uplate poslodavaca 165.912 204.731
Uplate drugih fondova po osnovu promene ¢lanstva 44.120 28.039
Programirane isplate (45.790) (31.517)
Jednokratne isplate (58.487) (55.562)
Isplate drugim fondovima po osnovu promene clanstva (30.682) (16.448)
Isplate po drugim osnovama (6.495) (2.842)
Neto povecanje neto imovine 309.337 426.189
Neto smanjenje neto imovine - -
Neto imovina na dan 31. decembra 2.778.571 2.469.234

Kretanje vrednosti investicione jedinice fondova moze se videti sa grafikona:

DDOR-GARANT STEDNJA

3,240.00000
3,220.00000
3,200.00000
3,180.00000
3,160.00000
3,140.00000
3,120.00000
3,100.00000
3,080.00000
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Vrednost imovine Fonda cini zbir vrednosti hartija od vrednosti iz portfolia Fonda, depozita
novcanih sredstava fonda kod banaka, sredstava na racunu kod kastodi banke, kao i
potrazivanja fonda. Vrednost imovine fonda se obracunava prema trzisnoj vrednosti. Neto
vrednost imovine fonda predstavlja vrednost imovine umanjenu za iznos obaveza. Drustvo je
duzno da svakodnevno obracunava neto vrednost imovine Fonda. Dobrovoljni penzijski fond
DDOR GARANT Ekvilibrio karakteriSe investiciona politika sa akcentom ulaganja u najsigurnije
drzavne hartije od vrednosti, kao i pasivan nacin upravljanja portfoliom Fonda. Fond je
namenjen ¢lanovima svih starosnih i materijalnih struktura koji Zele ulaganjem na umereno
konzervativan nacin ostvare dodatne prihode u buducnosti.

Neto vrednost imovine Fonda DDOR-GARANT Ekvilibrio na dan 31.12.2025. iznosi
6.252.742.566,09 dinara.

Struktura imovine dobrovoljnog penzijskog fonda DDOR-GARANT Ekvilibrio U 000 RSD
Imovina 6.261.884
Obaveze 9.142
Neto imovina 6.252.742

Dobrovoljni penzijski fond DDOR-GARANT Stednja poceo je sa radom novembra 2008. godine,
prevashodno je namenjen ¢lanovima koji nemaju visok nivo tolerancije prema promenama
deviznog kursa, odnosno prema deviznom riziku, s obzirom da ¢e se imovina Fonda plasirati
u najsigurnije drzavne dinarske hartije od vrednosti i novcane depozite u dinarima. Fond
karakterise izrazito konzervativna investiciona politika sa akcentom na iskljucivo dinarskim
ulaganjima, kao i pasivan nacin upravljanja portfoliom Fonda.

Neto vrednost imovine Fonda DDOR-GARANT Stednja je na 31.12.2025. godine iznosila
2.778.570.791,82 dinara.

Struktura imovine dobrovoljnog penzijskog fonda DDOR-GARANT Stednja U 000 RSD
Imovina 2.783.459
Obaveze 4.888
Neto imovina 2.778.571

U skladu sa Zakonom o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima i Odlukom
o blizim uslovima i maksimalnim visinama ulaganja imovine dobrovoljnog penzijskog fonda,
kao i nacinu ulaganja te imovine u inostranstvu NBS propisana su ogranicenja prilikom
ulaganja imovine Fonda:

Vrsta ulaganja max
Drzavne HoV 100%
e e | 5%
Akcije 40%
Depoziti kod banaka 35%
Ulaganja u inostranstvu 10%
Nepokretnosti 5%
Investicioni fond 5%
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Plasmani fondova na dan 31.12.2025. god:

Kurs na dan 31.12.2025. 1 EUR = 117,282 RSD

Struktura plasmana Fonda DDOR-GARANT Ekvilibrio U 000 RSD
Drzavne obveznice 5.288.544
Korporativne obveznice 70.338
Otvoreni investicioni fondovi 2
Depoziti kod banaka 518.906
Akcije 346.250
Sredstva na kastodi racunu 37.560

Struktura plasmana Fonda DDOR-GARANT Stednja U 000 RSD
Drzavne obveznice 2.298.102
Korporativne obveznice 35.169
Otvoreni investicioni fondovi 2
Depoziti kod banaka 383.079
Sredstva na kastodi racunu 66.747

Kastodi banka je banka koja vodi racun dobrovoljnog penzijskog fonda i obavlja druge kastodi
usluge za racun fonda, a u pogledu sredstava fonda postupa samo po nalozima drustva za
upravljanje, u skladu sa zakonom i prospektom fonda.

Kastodi banka je OTP banka Srbija a.d. Novi Sad, Trg slobode 5, 11070 Novi Sad.

Brokersko-dilerska drustva sa kojima je zaklju¢en ugovor i uspostavljena saradnja su: BDD
»Mediolanum Invest« a.d. Beograd, OTP banka Srbija a.d. Novi Sad, BDD ~llirika
investments« a.d. Beograd , Erste banka ad Novi Sad i Interkapital vrijednosni papiri
d.o.o.Masarykova 1, Zagreb.

Poslovanje Drustva i Fondova kontrolise Narodna banka Srblje kao nadzorni organ, a dodatnu
kontrolu obavlja kastodi banka, koja kontrolise vrednost imovine i prinose fondova.

Fond svakodnevno objavljuje vrednost investicione jedinice u dnevnom listu "Politika" i na
internet strani www.ddorgarant.rs .

Drustvo je na dan 31.12.2025. imalo 16 zaposlenih, sa sledecom kvalifikacionom strukturom:

Kvalifikacija Broj zaposlenih Ucesce (u %)
VSS 10 63%
VSS 5 31%
SSS 1 6%

UKUPNO 16 100%



http://www.ddorgarant.rs/
http://www.ddorgarant.rs/
http://www.ddorgarant.rs/
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Osnovni podaci o Drustvu

Drustvo je inicijalno upisano u registar privrednih subjekata Agencije za privredne registre
Republike Srbije dana 14. decembra 2006. godine i evidentirano pod brojem BD 216998/2006.
Drustvo je 16. novembra 2006. godine dobilo dozvolu za rad na osnovu ReSenja Narodne
banke Srbije br. 10178 i registrovano je za obavljanje poslova organizovanja i upravljanja
dobrovoljnim penzijskim fondom. Drustvo upravlja dobrovoljnim penzijskim fondom, donosi
investicione odluke, vrsi programirane isplate, obavlja administrativne i marketindke poslove
i aktivnosti i druge poslove u skladu sa Zakonom o dobrovoljnim penzijskim fondovima
(Sluzbeni glasnik RS 85/2005).

Upravljanja Drudtvom je dvodomno, a organi upravljanja DruStvom su: SkupStina akcionara,
Nadzorni odbor i Izvrdni direktor.

Dana 5. novembra 2012. godine, Drustvo je reSenjem br. 9021 dobilo saglasnost Narodne
banke Srbije na predlog Ugovora o prenosu prava upravljanja Dobrovoljnog penzijskog fonda
“Triglav Penzija” sa DruStva za upravljanja dobrovoljnim penzijskim fondom *“Triglav
Penzijski fondovi” na Drustvo, potom i dozvolu za upravljanje navedenim penzijskim fondom
resenjem 10 NBS br. 52 od 14. decembra 2012. godine. U skladu sa Resenjem Narodne banke
Srbije br. 1832 od 29. marta 2013. godine izvrSeno je spajanje uz pripajanje dobrovoljnih
penzijskih fondova ,,DDOR Garant" i ,, Triglav Penzije" dana 5. aprila 2013. godine na taj nacin
sto je Fond ,,Triglav Penzija" preneo na Fond ,,DDOR Garant" (kao sticaoca) celokupnu svoju
imovinu i obaveze i prestao da postoji bez raspustanja.

Narodna banka Srbije ReSenjem G br. 9612 od 23. oktobra 2013. godine je dala saglasnost na
predlog Ugovora o prenosu prava upravljanja dobrovoljnim penzijskim fondovima ,,Societe
Generale Stednja" i ,,Societe Generale Ekvilibrio" sa Drustva za upravljanje dobrovoljnim
penzijskim fondom ,,Societe Generale Penzije" na Drustvo. Resenjima 10 NBS br. 50 i |0 NBS
br. 51 od 7. novembra 2013. godine, Narodna banka Srbije izdala je Drustvu dozvole za
upravljanje navedenim fondovima. U skladu sa reSenjem Narodne banke Srbije G br. 11064
od 12. decembra 2013. godine izvrseno je spajanje uz pripajanje dobrovoljnih penzijskih
fondova ,,DDOR Garant" i ,,Societe Generale Ekvilibrio" dana 20. decembra 2013. godine na
taj nacin sto je fond ,Societe Generale Ekvilibrio" preneo na fond ,,DDOR Garant" (kao
sticaoca) celokupnu svoju imovinu i obaveze i prestao da postoji bez raspustanja. Nakon
spajanja, fond je nastavio poslovanje pod novim poslovnim imenom ,,DDOR Garant
Ekvilibrio”.

U skladu sa ReSenjem Narodne banke Srbije G br. 11065 od 12. decembra 2013. godine
izvrseno je spajanje uz pripajanje dobrovoljnih penzijskih fondova ,Societe Generale
Stednja" i ,,DDOR Garant Dinar" dana 27. decembra 2013. Godine, na taj nacin $to je fond
,DDOR Garant Dinar" preneo na fond ,Societe Generale Stednja" (kao sticaoca) celokupnu
svoju imovinu i obaveze i prestao da postoji bez raspuStanja. Nakon spajanja, fond je
nastavio poslovanje pod novim poslovnim imenom spajanja ,,DDOR Garant Stednja".

Shodno navedenom, Drustvo na dan 31. decembra 2025. godine upravlja sa dva dobrovoljna
penzijska fonda:

1. Dobrovoljnim penzijskim fondom ,,DDOR Garant Ekvilibrio" Beograd koji je u Registru
dobrovoljnih penzijskih fondova Narodne banke Srbije registrovan pod br. 1000265.

2. Dobrovoljnim penzijskim fondom ,DDOR Garant Stednja" koji je u registru
dobrovoljnih penzijskih fondova Narodne banke Srbije registrovan pod br. 1000847.
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Drustvo je evidentirano kod Poreske uprave pod brojem 296085179 i dodeljen mu je Poreski
identifikacioni broj 104746708. Registrovano sediste Drustva je u Beogradu na adresi Marsala
Birjuzova 3-5.

Vecinski akcionar Drustva DDOR-GARANT a.d. Beograd je Holding za osiguranje “Prva Group“
d.d. Ljubljana koji posluje na trzistu Jugoistocne Evrope pocevsi od 2000. godine cija je
razvojna strategija uvek bila usmerena na razvoj dobrovoljnog penzijskog osiguranja na
trzistu Republike Slovenije i Jugoistocne Evrope. Pionir u razvoju dobrovoljnog penzijskog
osiguranja u periodu od 2000-2010. Godine. ,,Prva Group“ d.d. se pored dobrovoljnog
penzijskog osiguranja bavi i ostalim oblicima osiguranja: osiguranjem od nezgode, odredenim
vidovima Zzivotnog osiguranja (osigurani slucaj), i klasicnim Zivotnim osiguranjem. Drugi
akcionar Drustva DDOR-GARANT a.d. Beograd je Akcionarsko drustvo za osiguranje ,,DDOR”
Novi Sad jedan od lidera u poslovima osiguranja na regionalnom trzistu sa poslovnom
tradicijom dugom preko 65 godina. Od januara 2008. godine ,,DDOR” ado Novi Sad posluje
kao clanica ,,Unipol Gruppo“ jedne od vodecih kompanija iz oblasti osiguranja u Italiji.
,DDOR” ado Novi Sad se bavi svim vrstama osiguranja imovine i lica sa raznovrsnom
poslovnom ponudom koja predstavlja sintezu tradicionalne sigurnosti i modernog investitora
i razgranatom mrezom poslovnih jedinica u svim veé¢im mestima Srbije.

,DDOR RE“ ado je akcionarsko drustvo za reosiguranje u vecinskom vlasnistvu UnipolRe DAC
sa sediStem u Dablinu, Republika Irska. DDOR RE je osnovano kao zatvoreno akcionarsko
drustvo registrovano za obavljanje delatnosti reosiguranja svih vrsta osiguranja. Drustvo
posluje u sastavu Unipol Gruppo sa sedistem u Italiji, u ¢ijem sastavu posluje ,,DDOR“ ado
Novi Sad.

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2026. godine je sledeca:

I1znos
Broj  akcijskog Emisiona Osnovni

U 000 RSD akcija kapitala premija kapital % ucesca

26,100 138.692 - 138.692 100,00
Akcionari
Prva Group plc Ljubljana 15,660 83.215 - 83.215 60,00
DDOR Osiguranje a.d., Novi Sad 8,472 45.019 - 45.019 32,46
DDOR RE a.d.o., Novi Sad 1,968 10.457 - 10.457 7,54

Drustvo nema otkupljene sopstvene akcije i neuplaceni upisani kapital.

U skladu sa ¢lanom 7. Zakona o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima,
novcani deo osnovnog kapitala drustva za upravljanje, prilikom osnivanja iznosi najmanje
EUR 1,000,000 u dinarskoj protivvrednosti, po srednjem kursu Narodne Banke Srbije na dan
uplate. Takode, Drustvo je duzno da u svom poslovanju obezbedi da kapital Drustva uvek
bude u visini koja nije manja od dinarske protivvrednosti EUR 1,000,000. Na dan 31.
decembra 2025. godine, Drustvo ispunjava zakonski uslov o visini novcanog kapitala.

Il Informacije o ulaganjima u cilju zastite zZivotne sredine

Drustvo nije imalo posebnih investiranja | izdvajanja u pogledu zastite Zivotne sredine.
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IV Znacajni dogadaji po zavrsetku poslovne godine

Nakon datuma bilansa stanja nije bilo poslovnih dogadaja koji su od znacaja za finansijski
polozaj Drustva i rezultate njegovog poslovanja na dan 31. decembar 2025. godine.

\Y; Planirani buduci razvoj

Na trzistu dobrovoljnih penzijskih fondova egzistiraju Cetiri drustva za upravljanje DPF koji
upravljaju sa sedam fondova. DDOR-GARANT upravlja sa dva penzijska fonda, DDOR-GARANT
Ekvilibrio i DDOR-GARANT Stednja. DDOR-GARANT Ekvilibrio karakteriSe investiciona politika
sa akcentom ulaganja u najsigurnije drzavne hartije od vrednosti, kao i pasivan nacin
upravljanja portfoliom Fonda. DDOR-GARANT Stednja prevashodno je namenjen &lanovima
koji nemaju visok nivo tolerancije prema promenama deviznog kursa, odnosno prema
deviznom riziku, s obzirom da ce se imovina Fonda plasirati u najsigurnije drzavne dinarske
hartije od vrednosti i novcane depozite u dinarima. Imovina oba fonda se ulaze sa ciljem
povecavanja ukupnog prinosa u korist ¢lanova fondova, a u skladu sa slede¢im nacelima:
nacelo sigurnosti imovine, nacelo diversifikacije portfolija i nacelo odgovarajuce likvidnosti.
Menadzment se u investiranju i razvoju fondova rukovodi dugorocnim investicionim
horizontom, sto je u skladu sa obavezama prema ¢lanovima u pogledu obezbedenja dopune
drzavne penzije u trecem dobu.

VI Aktivnosti istrazivanja i razvoja

Drustvo nije imalo aktivnosti u segmentu istrazivanja i razvoja tokom 2025. godine.
VIl Otkupljene sopstvene akcije, udeli

Drustvo nema otkupljenih sopstvenih akcija.

VIl Postojanje ogranka

DruStvo nema ogranke.

IX  Koris¢enje finansijskih instrumenata

Investiranje sredstava fondova DDOR-GARANT Ekvilibrio i DDOR-GARANT Stednja vrsi se u
skladu sa Zakonom o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima i Odlukom
o blizim uslovima i maksimalnim visinama ulaganja imovine dobrovoljnog penzijskog fonda,
kao i nacinu ulaganja te imovine u inostranstvu donetim od strane Narodne banke Srbije, kao
i internim aktima i poslovhom politikom Drustva. 31.12.2025. godine DUDPF (kao i fondovi
DDOR-GARANT Ekvilibrio i DDOR-GARANT Stednja) su bili uskladeni sa svim ogranic¢enjima
ulaganja sredstava definisanim u prethodno pomenutim i vaze¢im odlukama Narodne banke
Srblje.
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Sredstva fondova DDOR-Garant Ekvilibrio i DDOR-Garant Stednja su tokom 2025. godine
ulagana u novcane depozite, ino akcije i obveznice Republike Sebije. Na kraju 2025. godine
DDOR-Garant Ekvilibrio ima u oro¢enim depozitima 8,29% svoje imovine, dok DDOR-Garant
Stednja ima 13,76% imovine uloZzene u bankarske depozite. Republika Srblja je imala krajem
2025. godine BBB- rejting (Standard & Poor’s), BB+ rejting (Fitch Ratings) i Ba2 (Moody’s
Ratings.

Detaljnija struktura ulaganja oba fonda je predstavljena tackom 2 ovog dokumenta.

X  Ciljevi i politike vezane za upravljanje finansijskim
rizicima

U skladu sa Zakonom o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima, a na
osnovu ¢lana 35. Statuta Drustva, Nadzorni odbor je usvojio Pravilnik za upravljanje rizicima
u Drustvu za upravljanje dobrovoljnom penzijskim fondom DDOR-Garant a.d. Beograd i
fondovima kojima drustvo upravlja.

Navedenim Pravilnikom su utvrdena pravila identifikovanja, merenja i kontrole rizika koji se
javljaju u poslovanju Drustva i fondova, kao i upravljanje tim rizicima. Sistem upravljanja
rizicima podrazumeva uspostavljanje jedne ili vise organizacionih jedinica u Drustvu u ¢ijem
¢e delokrugu biti kontrola rizika (narocito trzisSnog rizika, operativnog rizika, rizika
likvidnosti i rizika uskladenosti poslovanja sa propisima), utvrdivanje procedura za kontrolu
rizika i uredenje sistema interne kontrole. Na osnovu Pravila poslovanja i Investicione
politike obrazuje se poseban investicioni odbor, koji pored ostalih aktivnosti proverava
upravljanje trzisnim rizikom, rizikom likvidnosti i rizikom uskladenosti poslovanja sa
propisima, pri ¢emu se ovi rizici svode na utvrdivanje vrste imovine u koje se moze vrsiti
ulaganje fonda i najveci dozvoljeni procenat ulaganja. Interna revizija vrsi identifikovanje,
merenje i kontrolu operativnog rizika i rizika uskladenosti sa zakonskim propisima.

Xl Izlozenost i strategija za upravljanje kljucnim rizicima i
ocena njihove efektivnosti

Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem
u neogranicenom periodu u predvidljivoj buduénosti, kako bi ocuvalo optimalnu strukturu
kapitala sa ciljem da smanji troSkove kapitala, a vlasnicima obezbedi prinos na kapital.

Lica koja kontroliSu finansije na nivou Drustva ispituju strukturu kapitala na godiSnjem nivou.
Upravljanje finansijskim rizicima

Finansijski rizici ukljucuju trzisni rizik (kamatni i devizni), kreditni rizik i rizik likvidnosti.
Finansijski rizici se sagledavaju na vremenskoj osnovi i prevashodno se izbegavaju
smanjenjem izlozenosti Drustva ovim rizicima. Drustvo ne koristi nikakve finansijske
instrumente kako bi izbeglo uticaj finansijskih rizika na poslovanje iz razloga Sto takvi
instrumenti nisu u Sirokoj upotrebi, niti postoji organizovano trziste takvih instrumenata u
Republici Srbiji.
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Upravljanje trzisnim rizikom

Trzisni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na vrednost imovine zbog
promena na trzistu usled promena kamatnih stopa, deviznog kursa i cena hartija od vrednosti
i nepokretnosti. Drustvo je usvojilo Proceduru za upravljanje trzisnim rizicima, kojom su
odredeni ciljevi, sredstva, postupci i odgovornosti u upravljanju ovim rizicima. lIzloZenost
trziSnom riziku se sagledava preko analize senzitivnosti.

Rizik promene kamatnih stopa

Rizik promena kamatnih stopa predstavlja rizik da ¢e se vrednost imovine Drustva promeniti
zbog promene u apsolutnom nivou kamatnih stopa. Aktivnosti Drustva su pod uticajem rizika
promene kamatnih stopa u onoj meri u kojoj kamatonosna imovina i obaveze dospevaju ili
im se menjaju kamatne stope u razliCitim razdobljima ili u razli¢itim iznosima. Kod
promenljivih kamatnih stopa imovina i obaveze Drustva podlozni su i baznom riziku, koji
predstavlja razliku u nacinu odredivanja cena raznih indeksa promenljivih kamatnih stopa.
Upravljanje kamatnim rizikom sprovodi se kroz pracenje osetljivosti Drustva na promene
kamatnih stopa primenom analize uskladenosti finansijskih sredstava i obaveza.

31. 31.
U 000 RSD decembar decembar
2025. 2024.
Finansijska sredstva
Kratkorocni depoziti kod banaka u dinarima 0 0
Fiksna kamatna stopa
HoV koje se vrednuju po amortizovanoj vrednosti 101.081 104.570
101.081 104.570
Varijabilna kamatna stopa
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 14.398 9.850
Depoziti kod banaka 22.488 21.095
137.967 135.515
Nekamatonosna finansijska sredstva
Otvoreni investicioni fondovi 0 0
Ukupno finansijska sredstva 137.967 135.515
Nekamatonosne finansijske obaveze
Finansijske obaveze 6.536 12.694
Ostale obaveze 6.962 4.434
Ukupne obaveze 13.498 17.128

Drustvo nema imovinu na koju mogu da uti¢u promene kamatnih stopa.
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Rizik promena kurseva valuta

U cilju pracenja i umanjivanja valutnog rizika, Drustvo upravlja valutnom strukturom i
odnosom aktive i pasive deviznog podbilansa. Valutni rizik se izrazava i meri otvorenom
deviznom pozicijom, kao razlikom izmedu potrazivanja i obaveza u stranoj valuti, odnosno
potrazivanja i obaveza u dinarima, a koji su indeksirani valutnom klauzulom.

Drustvo je izlozeno deviznom riziku prvenstveno preko gotovine i gotovinskih ekvivalenata,
hartija od vrednosti, kratkoro¢nih plasmana i obaveza prema dobavljacima koji su izrazeni
u stranoj valuti. DruStvo ne koristi posebne finansijske instrumente kao zastitu od rizika,
obzirom da u Republici Srbiji takvi instrumenti nisu uobicajeni.

Stabilnost ekonomskog okruzenja u kojem Drustvo posluje, u velikoj meri zavisi od mera
vlade u privredi, ukljucujuci i uspostavljanje odgovarajuéeg pravnog i zakonodavnog okvira.
Drustvo je, u tom smislu, osetljivo na promene deviznog kursa evra (EUR) prema dinaru. U
narednoj tabeli su navedeni iznosi sredstva, odnosno obaveza koji su izrazeni u stranoj valuti
primenom srednjeg deviznog kursa na dan svakog prikazanog bilansa stanja.

Drustvo je, u tom smislu, osetljivo na promene deviznog kursa evra (EUR) prema dinaru. U
narednoj tabeli su navedeni iznosi dinarske protivvrednosti sredstva, odnosno obaveza koji
su izrazeni u stranoj valuti (EUR) kao i sredstva i obaveze u dinarima, i prikazan je uticaj
promene deviznog kursa + 10%.

31.decembar 2025. EUR RSD Ukupno
Imovina
HoV koje se vrednuju po amortizovanoj vrednosti 101.081 - 101.081
HoV koje se vrednuju po fer vrednosti kroz ostali
rezultat - - -
Depozit kod banaka 22.488 - 22.488
Otvoreni investicioni fondovi - - -
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 2.707 11.691 14.398
Ukupno imovina 126.276 11.691 137.967
Obaveze
Finansijske obaveze - 6.536 6.536
Ostale obaveze
876 6.086 6.962
Ukupno obaveze 876 12.622 13.498
Neto devizna pozicija na dan 31.12.2025. 125.400 (931) 124.469
Uticaj
promene
EUR RSD  Ukupno kursa
Neto devizna pozicija na dan
31.12.2025. 125.400 (931) 124.469
Rast deviznog kursa +10% 137.940 (931)  137.009 12.540
Pad deviznog kursa -10% 112.860 (931) 111.929 (12.540)
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31.decembar 2024. EUR RSD Ukupno
Imovina
HoV koje se vrednuju po amortizovanoj vrednosti 104.570 - 104.570
HoV koje se vrednuju po fer vrednosti kroz ostali
rezultat - - -
Depozit kod banaka 21.095 - 21.095
Otvoreni investicioni fondovi - - -
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 950 8.900 9.850
Ukupno imovina 126.615 8.900 135.515
Obaveze
Finansijske obaveze - 12.694 12.694
Ostale obaveze

597 3.837 4.434
Ukupno obaveze 597 16.531  17.128
Neto devizna pozicija na dan 31.12.2024. 126.018 (7.631) 118.387

Uticaj promene

EUR RSD Ukupno kursa
Neto devizna pozicija na dan
31.12.2024. 126.018 (7.631) 118.387
Rast deviznog kursa +10% 138.620 (7.631) 130.989 12.602
Pad deviznog kursa -10% 113.416 (7.631) 105.785 (12.602)

Takode, u smislu rizika od promene deviznih kurseva, Drustvo je istom izlozeno i preko visine
novcanog kapitala koji u skladu sa clanom 7. Zakona o dobrovoljnim penzijskim fondovima i
penzijskim planovima, mora u svakom momentu iznositi najmanje 1.000.000 EUR-a u
dinarskoj protivvrednosti, po srednjem kursu Narodne banke Srbije na bilansa stanja. Drustvo
redovno prati visinu novcanog kapitala.

Rizik promena u cenama hartija od vrednosti

Rizik promena u cenama hartija od vrednosti predstavlja negativne efekte koji mogu nastati
usled pada cena nakon kupovine ili rasta cena nakon prodaje odredenog instrumenta.

Odluka o ulaganjima u hartije od vrednosti se donosi na bazi analiza u skladu sa Procedurom
rada sektora za investiranje i Procedurom rada investicionog odbora.

S obzirom da Drustvo na dan 31.12.2025. godine u svom portfelju nema hartije od vrednosti
koje vrednuje po fer vrednosti kroz ostali rezultat, samim tim nije izloZeno riziku promene
cena hartija od vrednosti.
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Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na vrednost imovine
Drustva usled neizvrSavanja obaveza duznika prema Drustvu, kao i usled gubitaka vrednosti
instrumenata u koje je ulozena imovina Drustva uzrokovanog smanjenjem kreditnog rejtinga.

Drustvo redovno prati kreditni rejting duznika i ulaze imovinu samo u one hartije od vrednosti
koje imaju zadovoljavajuci kreditni rejting koji je najmanje u visini kreditnog rejtinga
Republike Srbije.

U sledecoj tabeli dat je prikaz izlozenosti kreditnom riziku na dan 31.12.2025. godine i
31.12.2024. godine:
31. decembar 31. decembar

2025. 2024.
Bankarski depoziti 22.488 21.095
HoV koje se vrednuju po amortizovanoj vrednosti 101.081 104.570
HoV koje se vrednuju po fer vrednosti kroz ostali rezultat -
Otvoreni investicioni fondovi -
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 14.398 9.850
IzloZenost kreditnom riziku 137.967 135.515

Na dan 31.12.2025. godine kao i na 31.12.2024. godine hartije od vrednosti u koje je Drustvo
investiralo sredstva bile su iskljucivo duznicke hartije od vrednosti ¢iji je emitent Republika
Srbija. Kreditni rejting kuponskih obveznica Republike Srbije na dan bilansa je BB+. Kreditni
rejting Republike Srbije je u augustu 2024.godine (Fitch Ratings) odnosno oktobru 2024.
godine (Standard and Poor’s) potvrden na nivou BB+ sa stabinim/pozitivnim izgledima, dok
je od strane rejting agencije Moody’s Investors Service takode u septembru 2024.godine
potvrden na nivou Ba2 sa stabilnim izgledima. Drustvo je u 2025. godini (februar 2025.
godina) orocolo devizni depozit na period 1 godine, u visini od 187.686 EUR-a u Erste banci.
Kamatna stopa za oroceni depozit je 2,5% na godisSnjem nivou.

Pozicija gotovina odnosi se na sredstva kod UniCredit Bank Srbija ad Beograd, NLB
Komercijalne Banke ad Beograd i Addiko Banke ad Beograd. Drustvo prati stabilnost i
poslovanje banaka preko zvanicnih kvartalnih finansijskih izvestaja koji se objavljuju na
sajtu NBS.

Upravljanje potrazivanjima od kupaca

S obzirom da je najznacajniji deo potrazivanja Drustva od Fonda i zaposlenih, izlozenost
kreditnom riziku je minimalna.

Upravljanje operativnim rizikom

Drustvo je usvojilo Proceduru za upravljanje operativnim rizicima, gde su definisane
smernice za upravljanje rizikom, odgovornosti i nadleznosti organizacionih delova i
zaposlenih, ciljevi i sredstva.

Operativni rizik je rizik gubitka koji nastaje zbog neprimerenih ili neuspesnih unutrasnjih
procesa, ljudi ili sistema zbog spoljasnjih uticaja. U svom poslovanju Drustvo je izloZzeno
rizicima ljudskih potencijala, rizicima procesa, rizicima tehnologije, kao i strateSkim
rizicima (politicki rizik, regulatorni rizik). Kontrola operativnog rizika vrsi se uz procedure
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Cuvanja podataka potrebnih za nesmetano poslovanje drustva za upravljanje investicionim
fondovima.

Stalnom izgradnjom odgovarajuce organizacione i kadrovske strukture, uz implementaciju
adekvatnog i nezavisnog sistema unutrasnjih kontrola rizika, kao i dostupnosti relevantnih
informacija o svim poslovnim procesima i dogadajima, Drustvo nastoji da smanji operativni
rizik na minimum.

Kvalitativni nacin kontrole operativnog rizika vrsi se po procedurama kojima se blize
odreduje predmet kontrole ovog rizika, utvrduje strategija ¢uvanja podataka potrebnih za
nesmetano poslovanje DruStva za upravljanje fondom, uspostavlja adekvatan informacioni
sistem, odreduje nacin procene veliCine ovog rizika, odreduju tokovi poslovanja koji su
posebno ugrozeni ovim rizikom, utvrduje nacin kontrole rizika po pojedinim tokovima
poslovanja, formira baza podataka znacajnih za kontrolu ovog rizika i utvrduje nacin provere
parametara kontrole ovog rizika.

Upravljanje rizikom likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na sposobnost Drustva
da ispunjava svoje dospele obaveze. Shodno tome, da bi se ovaj rizik sveo na minimum,
Drustvo kontrolise ovaj rizik kroz uredivanje obaveze Drustva da stalno raspolaze dovoljnim
iznosom likvidnih sredstava radi izmirenja obaveza iz poslovanja, metodom stalnog pracenja
priliva i odliva sredstava. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odrzavajuc¢i odgovarajuce
novCane rezerve kontinuiranim pracenjem planiranog i stvarnog novcanog toka, kao i
odrzavanjem adekvatnog odnosa dospeca finansijskih sredstava i obaveza.

Sledece tabele prikazuju detalje preostalih dospeca finansijskih sredstava i finansijskih
obaveza:
U hiljadama dinara
31. decembar 2025.
Manje od
mesec 1-3 3-12 1-5 Preko5
dana meseca meseci godina godina Ukupno

Finansijska sredstva

HoV koje se vrednuju po 38.058 63.023 101.081
amortizovanoj vrednosti

HoV koje se vrednuju po fer

vrednosti kroz ostali rezultat - -
Depoziti kod banaka - 22.488 - 22.488

Gotovina i gotovinski

ekvivalenti 14.398 14.398
Ukupno finansijska sredstva 14.398 22.488 - 38.058 63.023 137.967
Finansijske obaveze - - - 6.536 - 6.536
Ostale obaveze 1.857 841 4.264 - - 6.962
Ukupno finansijske obaveze 1.857 841 4.264 6.536 "~ 13.498
Neto ro¢na neuskladenost 12.541 21.647 (4.264) 31.522 63.023 124.469

Kumulativna ro¢na

12.541 34.188 29.924 61.446 124.469
neuskladenost
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U hiljadama dinara
31. decembar 2024.
Manje od
mesec 1-3 3-12 1-5 Preko5
dana meseca meseci godina godina Ukupno

Finansijska sredstva

HoV koje se vrednuju po 27.158 38.756 38.656 104.570
amortizovanoj vrednosti

HoV koje se vrednuju po fer

vrednosti kroz ostali rezultat

Otvoreni investicioni fondovi - -
21.095 - 21.095

Depoziti kod banaka -

Gotovina i gotovinski

ekvivalenti 9.850 9.850

Ukupno finansijska sredstva 9.850 21.095 65.914 38.656 135.515
- - - 12.694 - 12.694

Finansijske obaveze 2.527 597  1.309 - - 4.434

Ostale obaveze 2.832 1.542 381 17.875 - 22.630

Ukupno tekuce

Neto roéna neuskladenost 7.323 20.498 (1.309) 53.220 38.656 118.387

Kumulativna roéna 7.323 27.821 26.512 79.732 118.387

neuskladenost

Upravljanje rizikom uskladenosti poslovanja sa propisima

Rizik uskladenosti poslovanja sa propisima predstavlja verovatnocu nastanka negativnih
efekata na polozaj Drustva zbog nepridrzavanja propisa, a narocito propisa kojima je
uredena visina kapitala Drustva, odnosno sprecavanje pranja novca.

Sa ciljem pracenja uskladenosti poslovanja sa propisima, Drustvo je usvojilo sledece
procedure i uputstva: Proceduru o kontroli uskladenosti poslovanja sa propisima, Proceduru
rada sektora za investiranje, Proceduru rada investicionog odbora, Proceduru za
sprecavanje pranja novca, Proceduru za procenu i obracunavanje neto trzisne vrednosti
imovine DPF i druge. Procedurama su blize odredeni ciljevi, sredstva, postupci i nadleznosti
zaposlenih i organizacionih delova kojima se obezbeduje poslovanje Drustva u skladu sa
propisima.

Procedura o kontroli rizika uskladenosti poslovanja s propisima obavezno obuhvataju
procenu tog rizika zbog neispunjavanja zahteva o visini kapitala Drustva, koji se narocito
vrsi procenom bilansne aktive, potencijalnih gubitaka i raspolozivosti dodatnog kapitala.
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