BEENE DDOR-GARANT

Jeste li ikad pomislili: “Premlad/a sam da razmisljam o
penziji”?
Imamo dobru vest! UVEK je pravo vreme da poOnete da
Investirate u privatnu penziju.

Ja sam poceo
u nhjegovim godinama!

Upoznajte nas fond DDOR-Garant Ekvilibrio
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OSNOVNI PODACI

Poslovno ime drustva
]

DDOR-GARANT drustvo za
upravljanje dobrovoljnim
penzijskim fondom a.d. Beograd

Registracioni broj fonda
]

1000265

Datum resenja NBS o
davanju saglasnosti na
prospekt

]

Resenje G. br. 4905 od 27.3.2025.

Neto vrednost imovine
fonda na dan 31.12.2024.

6.097.044.643,73 dinara

Poslovno ime fonda
]

DDOR-GARANT Ekvilibrio
dobrovoljni penzijski fond

Datum resenja NBS o
davanju dozvole za

upravljanje fondom
]

10179 od 16.11.2006. godine

Objava vrednosti

investicione jedinice
[ ]

Svakodnevno u dnevnom listu
Politika, na internet stranici drustva
www.ddorgarant.rs i na internet
stranici NBS www.nbs.rs

Neto vrednost imovine
fonda na dan 31.12.2023.

5.765.032.896,06 dinara
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INVESTICIONA POLITIKA FONDA

TIP I PROFIL FONDA DDOR-GARANT EKVILIBRIO

Dobrovoljni penzijski fond DDOR-GARANT Ekvilibrio (u daljem tekstu: Fond) je Fond
posebne vrste, odnosno zasebna imovina @lanova bez svojstva pravnog lica, koji se
osniva s ciljem da obezbedi danovima fonda dodatne prihode u starosti.

Fond je poGeo sa radom u januaru 2007. godine, a
namenjen je Blanovima koji Zele da njihova sredstva
budu ulozena u najsigurnije drzavne hartije od
vrednosti i koji kroz duzi period ulaganja i kapitalizacije
oGekuju prinose i uveGanje imovine u skladu sa
preuzetim rizikom.

Prilikom ulaganja imovine Fonda, Drustvo Ge se
rukovoditi ciliem odrZavanja ravnoteZe izmeSu
obezbeSenja sigurnosti imovine Fonda i ostvarenja
visih prinosa na ulaganja. Ulaganje u Fond
podrazumeva ulaganje na dugi rok koje ima za cilj
ostvarenje prinosa u odnosu na preuzeti rizik. Fond je
namenjen @danovima koji imaju umeren do
konzervativan nivo tolerancije ka riziku.

Fond karakterise investiciona politika sa akcentom
ulaganja u najsigurnije drzavne hartije od vrednosti,
kao i pasivan na@in upravljanja portfoliom Fonda.

Sa ostvarenom stopom
prinosa od osnivanja
fonda od preko 5%
prosefno godisSnje, fond
Ekvilibrio je svojim
6lanovima obezbedio
znaBajne akumulirane
sume. Pored uplata
6lanova, akumulirana
suma uvebana je i po
osnovu ostvarenih
prinosa.

Kada upladujete u ovaj
fond, znajte da je vas
novac ulozZen u:

Najsigurnije hartije od
vrednosti koje izdaje
Republika Srbija

Depozite renomiranih
domadih banaka

Fond je namenjen @anovima svih starosnih i materijalnih struktura koji Zele da
ulaganjem na umereno konzervativan naéin ostvare dodatne prihode u buduobnosti.

Zelite finansijsku hladovinu? }

NEKA PRIVATNA
PENZIJA BUDE VASA
.HLADOVINA".
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INVESTICIONI CILJ FONDA

Imovina Fonda ulaZe se sa ciljem povedanja ukupnog prinosa u korist 8lanova Fonda, a
u skladu sa slededm naGelima:

Bl nacelo sigurnosti imovine Fonda - u strukturi portfolija Fonda nalaze se hartije
od vrednosti izdavalaca sa visokim kreditnim rejtingom;

B nacelo diversifikacije portfolija — u strukturi portfolija Fonda nalaze se razliGite
vrste hartija od vrednosti koje se razlikuju prema emitentu, prema dospedu,
oBekivanom prinosu, riziku koji nose kao i prema drugim obelezjima;

B nadelo odrzavanja odgovarajule likvidnosti — u strukturi portfolija Fonda nalaze
se hartije od vrednosti koje je moguGe brzo i efikasno kupiti i prodati po relativno
ujednaéenoj i stabilnoj ceni;

CILJEVI INVESTIRANJA IMOVINE FONDA
I

Prilikom ulaganja imovine Fonda, Drustvo se rukovodi ciljem odrzavanja

ravnoteZze izmeSu obezbeSenja sigurnosti imovine Fonda i ostvarenja visih
prinosa na ulaganja.

Akcenat investicione politike Fonda je na ulaganju u najsigurnije drzavne hartije
od vrednosti.

Osnovni cilj upravljanja imovinom @Glanova ovog Fonda je:

Ostvarivanje stope prinosa vise od repernog indeksa penzionih fondova
“Fondex” i benémarka portfolija saéinjenog od razliditih repera za svaku klasu
aktive u koju Ge Fond ulagati sredstva, a u skladu sa strateskom alokacijom
Fonda.
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NIVOI RIZI2ZNOSTI FONDA

Rizici u poslovanju Fonda predstavljaju verovatnotu nastanka negativnih efekata na
poslovni i finansijski polozaj Fonda.

Nadzorni odbor Drustva je kroz usvojen Pravilnik za upravljanje rizicima utvrdio
nadleznosti i odgovornosti u procesu upravljanja rizikom, nadine za identifikovanje,
merenje | ocenjivanje, kontrolu i1 nadzor nad rizicima koji se javljaju u poslovanju
drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom DDOR-GARANT AD Beograd i
fondovima kojima Drustvo upravlja, kao i upravljanje tim rizicima.

Identifikovani rizici se grupisu i prate u okviru:
|.  finansijskih rizika,
Il.  operativnih rizika,
[Il.  penzijskih rizika i
IV.  eksternih rizika.
U okviru finansijskih rizika razlikujemo sledeOe kategorije rizika:
trzisne rizike i

rizike likvidnosti.
Trzigni rizik

Procedure kojima Fond kontroliSe trzisni rizik obuhvataju kvalitativni i kvantitativni
nadin kontrole tog rizika.

Kvalitativni naéin kontrole trziSnog rizika u Fondu obuhvata procedure kojima se
utvrSuju nadéin kontrole sistemskih rizika kojima je izloZzena imovina Fonda, nadin
kontrole rizika pojedinih investicija, na@in provere parametara kontrole rizika, kao i
procedure kojima se formira baza podataka znaéajnih za kontrolu trzisnih rizika.

Kvantitativni nadin kontrole trziSnog rizika obuhvata dnevno izraBunavanje vrednosti
pod rizikom (VaR]) pod kojom se podrazumeva najvede umanjenje vrednosti imovine
Fonda u intervalu poverenja od 99%. Vrednost pod rizikom izraZava se kao procenat
vrednosti neto-imovine Fonda. Kvantitativni naén kontrole trziSnog rizika
podrazumeva primenu i ostalih statistickih metoda koje mogu biti relevantne kod
upravljanja trziSnim rizikom u Fondu.
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- Opsti rizik promene cena hartija od vrednosti je rizik
Rizik promene promene cena hartija od vrednosti usled promene opéteg
cena vlasnibkih nivoa cena hartija od vrednosti. Specifiéni rizik promene
hartija od cena hartija od vrednosti je rizik promene cena hartija od
vrednosti vrednosti usled promene bitnih Ginilaca poslovanja vezanih
za njihovog emitenta.

Valutni rizik u Fondu prisutan je zbog neizvesnosti u
promenama kursa domale valute u odnosu na strane
valute. Penzijski fondovi u Srbiji mogu ulagati u inostrane
Valutni rizik hartije od vrednosti i domaGe hartije od vrednosti koje su
nominovane u razliGitim valutama. Svaka promena kursa
domade valute u odnosu na stranu valutu menja vrednost
imovine Fonda investirane u imovinu nominovanu u stranoj
valuti, s obzirom da se celokupna imovina Fonda iskazuje u
domadoj valuti.

- Kamatni rizik predstavlja rizik da Ge se vrednost imovine
Rizik promene Fonda promeniti zbog promene u apsolutnom nivou
kamatnih stopa kamatnih stopa i/ili razlika izmeSu dve kamatne stope.
duzni6kih Imovina Fonda je pod uticajem rizika promene kamatnih
hartija od stopa u onoj meri u kojoj je kamatonosna imovina podloZzna
promeni usled promena kamatnih stopa u razliGtim
razdobljima ili u razliGitim iznosima.

vrednosti

Imovina fonda je izloZena i riziku da e, ukoliko doSe do
promene kamatnih stopa, nov@ana sredstva u bududnosti
morati da se investiraju uz nize kamatne stope. Rizik
reinvestiranja predstavlja rizik da dospeli kuponi po osnovu
reinvestiranja hartija od vrednosti, hartije od vrednosti i depoziti po
dospedu neGe mod da budu reinvestirani po istim kamatnim
stopama. Naro6ito je izrazen u periodima pada kamatnih
stopa na trzistu kada se imovina Fonda mora reinvestirati
po nizim stopama.

Rizik

fIGlin 7
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Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnodu nastanka negativnih efekata na sposobnost
Fonda da ispunjava svoje dospele obaveze. Sa ciljem svoSenja ovog rizika na minimum,
Dru&tvo kontrolide rizik likvidnosti kroz kontinuirano planiranje usklaSenosti novéanih
priliva sa rokovima dospeda obaveza Fonda, sa ciljem obezbeSenja dovoljnog iznosa
likvidnih sredstava radi izmirenja obaveza iz poslovanja o rokovima dospeda.

Rizik likvidnosti imovine Fonda determinisan je:

Periodom dospeGa obaveza Fonda po osnovu isplata akumuliranih
penzija i po osnovu prenosa sredstva sa individualnog ra6una @lana u
drugi fond |

Periodom planiranih uplata danova Fonda.

Rizik likvidnosti pojedinih delova imovine Fonda predstavlja rizik konverzije pojedinih
delova imovine Fonda u likvidna sredstva, odnosno rizik da nije mogude brzo i bez vedh
gubitaka konvertovati pojedine delova imovine Fonda u likvidna sredstva.

Kreditni rizik

U slu6aju investicija u duzni6ke hartije od vrednosti postoji rizik da neki izdavaoci ne
mogu da izmire svoje obaveze. TakoSe, emitent moZe biti pod uticajem znadajnijih
promena svog finansijskog stanja koje moze smanjiti njegov kreditni bonitet, Sto moze
dovesti do ve®e cenovne osetljivosti hartije od vrednosti, pa time i pove®ati kreditni rizik
koji moze uticati na smanjenje imovine Fonda. Promena kvaliteta ocene boniteta
emitenta moze uticati i na smanjenje likvidnosti hartije od vrednosti.

Prilikom ulaganja imovine Fonda u duZni6ke hartije od vrednosti koje izdaju strane
drzave, meSunarodne finansijske organizacije i pravna lica sa sedidtem u inostranstvu,
Drustvo vodi raduna da je kreditni rejting tih hartija koji su agencije za procenu boniteta
Standard&Poor's i Fitch-IBCA, odnosno Moody's utvrdile najmanje na nivou , A",
odnosno Moody's sa najmanje ,A2".

Drustvo periodiéno, a najmanje jedanput godisnje prati procene agencija za procenu
boniteta u vezi sa mogudom promenom kreditnog rejtinga odreSene duznidke hartije
od vrednosti. Na osnovu toga procenjuje se uticaj eventualne promene cene hartije od
vrednosti na vrednost portfolija Fonda.

DuZni6ke hartije od vrednosti za koje ne postoje kreditni rejtinzi, Drustvo prati na
osnovu fundamentalne finansijsko - ekonomske analize njihovih emitenata, podataka
iz revizorskih izvestaja njihovih emitenata, analizom varijanse ili skoring modela i sl.
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e predstavlja moguOnost da usled pada
kreditnog rejtinga emitenta padne i cena
obveznice

e predstavlja moguonost da cene hartija od
vrednosti padnu usled promene spread-a
izmeSu bezriziénih i hartija od vrednosti u
portfoliu.

emeri se pomoOu VaR-a sa nivoom
poverenja od 99% i maksimalno prihvatljiv
nivo je 1,50% mereno na osnovu serija
podataka iz poslednjih godinu dana.

Tolerancija ka riziku

Pregled investicija, vrsta rizika i tolerancije ka riziku prikazani su u narednoj tabeli:

VRSTA RIZIKA KOJOJ JE

INVESTICIJA INVESTICLIA 1ZLOZENA TOLERANCIJA KA RIZIKU
Instrumenti drzavnog duga Trzisni, kreditni, rizik likvidnosti Trzidni (metodologija VaR 99%) Max 1,8%
Akcije Trzisni, rizik likvidnosti Trziéni (metodologija VaR 99%) Max 5,0%
Depoziti banaka (osim u kastodi banci) Kreditni, rizik likvidnosti Kreditni Max 5% u jednu banku
Ostalo* Trzisni, kreditni, rizik likvidnosti Trzigni (metodologija VaR 99%) Max 5,0%
Ukupno VaR 99% Max 1,5%

*Ostalo: Korporativne obveznice, municipalne obveznice, nekretnine, investicione jedinice otvorenih investicionih
fondova

Ukupan rizik portfolija akcija meri se pomodu Value at Risk (VaR] metodologije i
definisan je maksimalno mogud dnevni nivo gubitka, sa nivoom poverenja od 99%, na
nivou od 5%. Uslov za investiranje u drzavne obveznice i trezorske zapise je da njihov
kreditni rejting bude vedi ili jednak kreditnom rejtingu Republike Srbije kao i da nivo
dnevnog VaR-a sa verovatnotom od 99% ne prelazi 1,80%. Kod investiranja u depozite
banaka ograni@enje investiranja je definisano maksimalnoj izlozenosti ka jednoj banci
(osim kastodi banke) na nivou od 5% ukupnog portfolija Fonda.

Ukupni rizik portfolija meri se pomodu VaR-a sa nivoom poverenja od 99% i
maksimalno prihvatljiv nivo je 1,50% mereno na osnovu serija podataka iz poslednjih
godinu dana.
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Navedena tolerancija ka riziku Ge biti u primeni zaklju6no sa 30.04.2025. godine. Od
01.05.2025. godine primenjivade se izmenjena tolerancija ka riziku definisana na
sledeli nadin:

Investicija ‘ Vrsta rizika kojoj je investicija izloZzena Tolerancija ka riziku
Instrumenti drzavnog duga TrZisni, Kreditni, Rizik likvidnosti Trzisni (metodologija VaR 99%) Max 2,0%
Akcije Trzidni, Rizik likvidnosti Tr¥igni [(metodologija VaR 99%) Max 5,0%
Max 5,0% u

Depoziti u bankama (osim u
kastodi banci)

Kreditni, Rizik Likvidnosti

Kreditni

jednu banku

Ostalo*

Trzisni, Kreditni, Rizik likvidnosti

Trzidni (metodologija VaR 99%)

Max 5,0%

Ukupno

VaR 99%

Max 1,8%

*Ostalo: Korporativne obveznice, municipalne obveznice, nekretnine, investicione jedinice otvorenih investicionih
fondova

Ukupan rizik portfolija akcija meri se pomodu Value at Risk (VaR] metodologije i
definisan je maksimalno mogud dnevni nivo gubitka, sa nivoom poverenja od 99%, na
nivou od 5%. Uslov za investiranje u drzavne obveznice i trezorske zapise je da njihov
kreditni rejting bude vedi ili jednak kreditnom rejtingu Republike Srbije kao i da nivo
dnevnog VaR-a sa verovatnoGom od 99% ne prelazi 2,00%. Kod investiranja u depozite
banaka ogranienje investiranja je definisano maksimalnoj izloZenosti ka jednoj banci

(osim kastodi banke) na nivou od 5% ukupnog portfolija Fonda.

Ukupni rizik portfolija meri se pomodu VaR-a sa nivoom poverenja od 99% i
maksimalno prihvatljiv nivo je 1,80% mereno na osnovu serija podataka iz poslednjih
godinu dana.

STRATESKA ALOKACIJA | REBALANSING

Strateska alokacija ulaganja

Ciljna strateska alokacija ulaganja definisana je na sleded naéin:

Klasa investicija

Udeo u portfelju - Limiti ulaganja Ciljani udeo - target

Drhavni dug 65%-100%0 95,009
Akcije 0%-10%0 1,009
Depoziti i novac pa kastodi r anhuQ¥%35% 4,009
Ostalo 0%-15%0 0,009
Ukupno 1009

*Ostalo: Korporativne obveznice, municipalne obveznice, nekretnine, investicione jedinice otvorenih investicionih

fondova

Navedena strateska alokacija ulaganja Ge biti u primeni zaklju6no sa 30.04.2025.
godine. Od 01.05.2025. godine primenjivaCe se izmenjena Investiciona politika sa
strateSkom alokacijom ulaganja definisanom na slededi nadin:

10
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. — Udeo u portfelju - Ciljani udeo -
Klasa investicija . .
Limiti ulaganja Target
Drzavni dug 65% - 100% 85%
Depoziti i nov6ana sredstva 0% - 35% 1%

Akcije pravnih lica sa sedistem u Republici Srbiji
kojima se trguje na organizovanom trzistu u
Republici Srbiji;

o/ _ 0 0
Akcije stranih pravnih lica koje su listirane | Rl i
kojima se trguje na berzanskim trzistima drzava

Olanica EU | OECD.

Ostalo u skladu sa zakonom* 0% - 15% 2%
Ukupno 100%

*Ostalo: korporativne obveznice, municipalne obveznice, investicione jedinice otvorenih investicionih fondova,
nepokretnosti i druge investicione instrumente.

Investiranje u svaku pojedinabnu vrstu ulaganja moze da odstupa od targetiranog
nivoa, ali ne vise od granice minimalnog i maksimalnog raspona ulaganja. Kako je stil
upravljanja imovinom Fonda pasivan, u strukturi portfolija dominiraju hartije od
vrednosti sa fiksnim prinosom (drZavne obveznice). Nivo novca na kastodi radunu zavisi
od potrebe Fonda za likvidnim sredstvima neophodnim za isplatu dospelih obaveza
prema Blanovima.

Takti6ka alokacija ulaganja

Drustvo Ge dva puta godisnje definisati taktiGku alokaciju ulaganja. Taktitka alokacija
ulaganja mora biti u okvirima strateske alokacije. Usled promena na trzistu taktika
alokacija moze da odstupa od targeta definisanih strateskom alokacijom.

Promene 1 rebalansing

Procentualno uesde svake pojedinabne vrste ulaganja u portfoliju moZe da varira u
okviru definisanog raspona. U kontinuiranom procesu upravljanja portfoliom Drustvo
odrzava definisanu strukturu ulaganja. Investiranje u svaku pojedinaénu vrstu ulaganja
moZe da odstupa od targetiranog nivoa, ali ne vise od granice minimalnog i
maksimalnog raspona ulaganja.

Ukoliko doSe do odstupanja pojedinaénih vrsta ulaganja od definisanog minimalnog i
maksimalnog raspona ulaganja, DrusStvo pristupa rebalansiranju portfolija
usklaSivanjem njegove strukture sa ciljem iz taktiéke alokacije imovine u najkradem
mogudem roku od dana nastanka navedenog odstupanja. Perioditno rebalansiranje
portfolija sprovodi se kvartalno vraGanjem na cilj iz taktitke alokacije imovine koja se
definie zavisno od uslova i investiranja na trzistu. Ukoliko doSe do znaajne izmene
uslova investiranja koji bi zahtevali redefinisanje raspona strateske alokacije
sredstava, Drustvo pristupa promeni investicione politike.

11
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MERENJE PERFORMANSI PORTFOLIJA

Kako je osnovni investicioni cilj Fonda ostvarivanje prinosa veOGeg od konkurencije,
odnosno od repernog indeksa “Fondex”, performanse portfolija Fonda mere se u
odnosu na “Fondex”. Merenje performansi u odnosu na konkurenciju obuhvata
podatke o prinosima za poslednjih mesec, tri meseca, Sest meseci, godinu dana kao |
ostvareni prinos od poGetka poslovanja. Performanse portfolija mere se i u odnosu na
bendmark portfolija sadinjen od razliGitih repera za svaku klasu aktive u koju e Fond
ulagati sredstva u skladu sa strateSkom alokacijom.

U investicionoj politici fonda detaljno su opisane klase aktive koje Gine referentni
indeks (benémark) kao i njihovo uesGe u istom.

OGRANI2ENJE ULAGANJA IMOVINE FONDA

U hartije od vrednosti jednog izdavaoca, ili ukupno u hartije od vrednosti dva ili vise
izdavaoca koji su povezana lica moZe se ulagati do 10% imovine Fonda (izuzev ukoliko
se ulaze u hartije od vrednosti koje izdaje Republika Srbija, odnosno Narodna banka
Srbije).

U hartije od vrednosti koje izdaje organizator koji je organizovao penzijski plan koji je
pristupio Fondu, moze da se ulaze do 5% imovine Fonda.

Ulaganjem imovine Fonda ne moze se sticati vise od 15% vlasni6kog u6esta, odnosno
akcija sa pravom glasa jednog izdavaoca.

Imovina Fonda se moZe ulagati u inostranstvu najvise do 10% ukupne imovine.

Imovina Fonda ne moze se ulagati u hartije od vrednosti koje izdaje:
1. Drustvo za upravljanje,
2. Kastodi banka kod koje se vodi radun Fonda,

3. Brokersko-dilersko drustvo odnosno ovlasena banka koja za Drustvo obavlja
poslove posredovanja u trgovanju hartijama od vrednosti,

4. Akcionar Drustva za upravljanje,
5. Povezana lica iz taGaka 1-4 ovog stava.

U novéane depozite kod jedne banke ili viSe meSusobno povezanih banaka moze se
ulagati najvise do 5% imovine Fonda.

Imovina Fonda se ne moZe ulagati u novéane depozite kod kastodi banke i kod banke
koja je osnivadDrustva, odnosno kod banke koja je direktno povezano lice sa osnivaGem
Drustva.

Imovina Fonda se ne moze ulagati u finansijske derivate.
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HEEER
INVESTICIONA POLITIKA FONDA

DONOSENJE INVESTICIONIH ODLUKA

Investicioni proces je postupak donosSenja investicionih odluka koji obuhvata sledede
faze:

Analizu moguaih
oblika ulaganja u
pogledu prinos-
rizik efekta uz
ispunjenje
osnovnih
investicionih
nadela

Analizu Prikupljanje
makroekonomskih informacija sa

pokazatelja i analizom ponude
trzisnih uslova moguGih oblika
poslovanja NELERE!

U cilju donosSenja sto efikasnijih investicionih odluka kao i minimiziranja rizika
formiran je Investicioni odbor. lzvrsni direktor Drustva imenuje i razresava @lanove
Investicionog odbora. Stalni @lanovi Investicionog odbora su portfolio menadzer, koji je
istovremeno i Predsednik Investicionog odbora i lzvrsni direktor Drustva. 2lanovi
Investicionog odbora mogu biti zaposleni u Drustvu, @anovi Nadzornog odbora
Drustva, kao i spoljni saradnici. Investicionom odboru prisustvuje i Risk menadzer
Drustva.

Kriterijume za utvrSivanje Investicione politike Fonda utvrSuje Investicioni odbor
Drustva na osnovu kvalitativnih i kvantitativnih analiza trziSta kapitala, analiza rizika i
drugih fundamentalnih i tehniékih analiza u skladu sa ograniéenjima ulaganja
predviSenim Zakonom o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima i
odlukama Narodne banke Srbije.

Investicione odluke moze donositi samo portfolio menadzer. Drustvo za upravljanje
ima Investicioni odbor koji razmatra i analizira investicione predloge sa aspekta
oBekivanog prinosa i rizika i analizira ve0 ostvarene rezultate Fonda. Svaki @an
Investicionog odbora moze podneti Investicionom odboru investicioni predlog.
Portfolio menadZer je Predsednik Investicionog odbora i na osnovu predlozenih i
razmatranih investicionih predloga, portfolio menadzer donosi konabnu investicionu
odluku.

Investicioni odbor Fonda je savetodavni organ u Gjem delokrugu rada je kontrola
trziSnog rizika. Investicioni odbor prati i analizira ispunjavanje kvalitativnih i
kvantitativnih parametara i ogranifenja u vezi sa trzisSnim rizikom.
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HEE
INVESTICIONA POLITIKA FONDA

Portfolio menadZer i predsednik Investicionog odbora Fonda je Rastislav 2eh, koji je
Resenjem Komisije za hartije od vrednosti broj 5/0-27-5515/2-09 iz 2009. godine
stekao dozvolu za obavljanje poslova portfolio menadzera.

Investicioni odbor fonda na dan 31.12.2024. godine Gine:

Rastislav 2eh, portfolio menadzer Drustva i predsednik Investicionog odbora,
B Ana AnSelkovid, dan Investicionog odbora,
B Janez Kranjc, dan Investicionog odbora,

Borko Vredko, @lan Investicionog odbora.

Promene investicione politike

lzmene investicione politike moze predloziti svaki dan Investicionog odbora, a
saglasnost daje Nadzorni odbor Drustva.

Promene Investicione politike Drustvo za upravljanje dostavlja svim @&anovima
dobrovoljnog penzijskog fonda, odnosno obveznicima uplate na koje se te izmene
odnose, najmanje 30 dana pre poGetka primene izmenjenih pravila i iste objavljuje na
internet stranici Drustva za upravljanje.

Drustvo redovno, prilikom svake znaajne promene uslova investiranja, a najmanje
jedanput u tri godine vrsi reviziju svoje investicione politike.
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NAKNADE DRUSTVA ZA SEE

UPRAVLJANJE FONDOM

Drustvu za upravljanje fondom plaGaju se sledeBe naknade:

Do 2,7% od vrednosti penzijskih doprinosa upladenih u Fond.

Naknada za jednokratne i periodine uplate penzijskih doprinosa napladuje se po nizim
stopama za svakog 8lana fonda - fizibko lice, u zavisnosti od ispunjenja uslova koje se
odnosi na visinu uplaGenog penzijskog doprinosa i to u skladu sa sledeGm
kriterijumom:

IZNOS PENZIJSKOG DOPRINOSA (RSD) NAKNADA
100.001 - 200.000 2%
200.001 - 300.000 1,50%
300.001 - 500.000 1%
500.001 - 1.000.000 0,50%
Vise od 1.000.001 0%

Na penzijski doprinos upladen u iznosu od 100.001,00 dinar do 200.000,00 dinara
obradunava se naknada prilikom uplate penzijskih doprinosa po stopi od 2,00%
od vrednosti izvrsene uplate,

Na penzijski doprinos upladen uiznosu od 200.001,00 dinar do 300.000,00 dinara
obradunava se naknada prilikom uplate penzijskih doprinosa po stopi od 1,50%
od vrednosti izvrsene uplate,

Na penzijski doprinos upladen u iznosu od 300.001,00 dinar do 500.000,00 dinara
obradunava se naknada prilikom uplate penzijskih doprinosa po stopi od 1,00%
od vrednosti izvrsene uplate,

Na penzijski doprinos upladen u iznosu od 500.001,00 dinar do 1.000.000,00
dinara obraBunava se naknada prilikom uplate penzijskih doprinosa po stopi od
0,50% od vrednosti izvrsene uplate,

Na penzijski doprinos upladen u iznosu od 1.000.001,00 dinar i viSe ne
obradunava se naknada prilikom uplate penzijskih doprinosa.
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NAKNADE DRUSTVA ZA b

UPRAVLJANJE FONDOM

Ugovorom o penzijskom planu sa poslodavcem moze se utvrditi niza naknada od 2,7%,
a prilikom odreSivanja visine naknade sa organizatorom penzijskog plana Drustvo
uzima u obzir sledede kriterijume:

| visina doprinosa,
B broj danova penzijskog plana,
| druge kriterijume uzimajud u obzir odredbe ugovora o penzijskom planu.

2. Naknada za upravljanje Fondom

U iznosu od 1,25% godisnje na obraBunsku neto vrednost imovine Fonda. Naknada se

obraGunava dnevno, kao procenat podeljen sa 365,25 na obraunsku neto vrednost

imovine Fonda.

Naknada za upravljanje Fondom za sredstva koja upladuje Organizator penzijskog
plana moZe biti odreSena i u nizem iznosu od prethodno navedenog i bide definisana

svakim pojedinabnim ugovorom, uzimajudi u obzir neke od slededh kriterijuma:

| visina doprinosa,
L broj dlanova penzijskog plana,
| druge kriterijume uzimajudi u obzir odredbe ugovora o penzijskom planu.

3. Naknada za prenos ra6una dlana Fonda

Napladuje se u visini stvarnih troskova prenosa sredstava. Ova naknada predstavlja

naknadu za troskove prenosa individualnog ra6una élana u fond kojim upravlja drugo
drustvo za upravljanje fondom, 6ime se sredstva na individualnom ra6unu 8ana fonda
koja se prenose umanjuju za iznos stvarnih troskova prenosa. Prenos sredstava sa
individualnog ra6una dana na radun u drugi fond ne smatra se uplatom doprinosa.
Naknada za prenos ra6una @lana fonda u drugi fond kojim upravlja isto drustvo za

upravljanje fondom se ne napladuje.
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TROSKOVI KOJE DRUSTVO ZA EEE

UPRAVLJANJE NAPLAOUJE IZ IMOVINE
FONDA

Troskovi koji se napladuju iz imovine dobrovoljnog penzijskog fonda, definisani
Zakonom o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima, jesu troskovi u
vezi sa kupovinom, prodajom i prenosom hartija od vrednosti u koje se ulaze imovina
fonda i to: troskovi usluga Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti,
troskovi organizatora trzista i poreske obaveze, kao i troskovi tekuOeg odrzavanja
nepokretnosti u koje je uloZena imovina fonda kojima se obezbeSuje njihovo odrZavanje
na zadovoljavajudem nivou, a u skladu sa zakonom kojim se ureSuje investiciono i
tekuGe odrZzavanje nepokretnosti. Svi ostali troSkovi koji nastanu napladuju se iz

imovine drustva za upravljanje.

Ako se troskovi koji se ne napladuju iz imovine fonda, ipak naplate iz imovine fonda,
Drustvo za upravljanje fondom duzno je da fondu nadoknadi te troskove i to ako su
nastaliod 1. do 15. u mesecu - do 20. u tom mesecu, a ako su nastali od 16. u mesecu

do kraja meseca - do 5. u narednom mesecu.

Procentualni iznos troskova koji su teretili imovinu 8lanova Fonda u periodu od
01.01.2024. godine do 31.12.2024. godine u odnosu na prose6nu imovinu Fonda iznosili

su 0,003%.
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NETO PRINOSI FONDA
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HEE
NETO PRINOSI FONDA

Godisnji prinosi na kraju kvartala:

Godisnji prinos

na kraju 31.03 30.06. 30.09 31.12.

kvartala
2008 0,90% -2,02% -11,11% -7,07%
2009 0,02% 1,98% 1154% 12,66%
2010 1201% 11,92% 10,80% 9,40%
2011 585% 3,14% 0,87%  2,34%
2012 7,70% 11,69% 11,96% 10,98%
2013 9.13% 9,15% 10,58% 8,99%
2014 10,21% 10,38% 11,82% 11,78%
2015 11,02% 9,83%  9.83% 16,15%
2016 15,96% 15,31% 14,14%  7,37%
2017 594%  4,59%  4,47%  4,13%
2018 507% 5,90%  6,30%  5,40%
2019 4,40%  3,14%  4,40%  5,64%
2020 553% 4,93%  2,95%  2,00%
2021 250% 2,79%  2,10% -0,04%
2022 -1,60% -3,70% -9.91% -8,16%
2023 -7,30% -1,48% 6,08% 517%
2024 574% 387% 512%  559%

Prose6an petogodisnji prinos na kraju kvartala:

Prose6an

petogodisnji prinos  31.03 30.06. 30.09
na kraju kvartala

2012 4,98%  4,95% 4,36%  5,35%
2013 6,75% 7,31% 8,98% 8,93%
2014 8,85% 9.06% 8,93% 8,76%
2015 8,64% 8,600 8,72% 10,09%
2016 10,81% 11,30% 11,47% 11,16%
2017 10,43% 9,85% 10,02% 9,62%
2018 9.57% 914%  9,26% 8,89%
2019 8,39%  7,66% 1,77%  7,66%
2020 7,30%  6,69% 6,38% 4,90%
2021 4,69%  4,26% 4,03%  3,40%
2022 3,15% 2,56% 1,00% 1,01%
2023 0,60% 1,09% 0,96% 0,97%
2024 0,86% 1,23% 1,10% 0,96%

Napomena: Prinosi ne predstavljaju garanciju bududih rezultata, odnosno prinosi u bududnosti
mogu biti visi ili nizi od navedenih. Prinosi, nezavisno od posmatranja riziénosti ulaganja fonda,
ne pruzaju potpunu informaciju o uspesnosti poslovanja fonda.
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STRUKTURA IMOVINE FONDA

Struktura imovine Fonda na dan 31.12.2024. godine:

TRZISTE / Adresa

STRUKTURA IMOVINE

Novac na kastodi ra6unu

Raiffeisen Cash otvoreni
investicioni fond sa javnom
ponudom; vrsta fonda - UCITS
fond o6uvanja vrednosti imovine

NLB novéani fond otvoreni
investicioni fond sa javhom
ponudom; vrsta fonda - UCITS
fond o6uvanja vrednosti imovine

Depoziti Halk banka

Depoziti 3 Bank

Depoziti Erste bank

Depoziti Eurobank Direktna

Obveznice Republike Srbije

Obveznice Republike Srbije

Korporativne obveznice NIS a.d.
Novi Sad

Kamate i Potrazivanja

UKUPNA IMOVINA

OTP Banka Srbija a.d. Novi Sad, Trg slobode 5, Novi Sad

Raiffeisen Invest a.d. Beograd, 7orSa Stanojevita 16, Beograd

NLB fondovi a.d. Beograd, Svetogorska 42-44, Beograd

Halkbank a.d. Beograd, Milutina Milankovita 9e, Novi Beograd
3 Bank a.d. Novi sad, Bulevar OsloboSenja 2a, Novi Sad
Erste bank a.d. Novi Sad, Bulevar osloboSenja 5, Novi Sad

Eurobank Direktna a.d. Beograd , Vuka KaradziGa 10, Beograd

Beogradska Berza a.d. Beograd, Omladinskih brigada 1, Novi
Beograd ,van berzansko trziSte u Republici Srbiji i primarne
aukcije Uprave za javni dug - Ministarstvo finansija

Frankfurt stock Exchange

NIS a.d. Novi Sad, Narodnog fronta 12, Novi Sad

31.12.2024.

77.669.129,30

670,29

1.327,06

82.956.222,22

221.420.687,17

59.711.728,35

160.930.849,32

5.293.038.170,48

138.689.569,93

70.177.520,00

370.052,52
6.104.965.926,64
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STRUKTURA IMOVINE FONDA EEE

STRUKTURA IMOVINE NA 31.12.2024

~ Novac na kastodi
Korportaivne NI 6 dz78 |nvesticione jedinice

obveznicel,15% otvorenih
L i < | investicionih fondova
YFEYIFOS A LIRZUNF OA@lyel 0%
0,01%

depozit
8,60%

VALUTNA STRUKTURA NA 31.12.2024.

EUR
30,29%
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PRAVA | OBAVEZE 2LANOVA FONDA | EEE

DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE

UPLATA PENZIJSKIH DOPRINOSs

Penzijski doprinos u Fond upladuje:
B fizi6ko lice - dan Fonda ili drugo lice za raéun fiziékog lica,
B poslodavac, uime i zarabun zaposlenog, u skladu sa Ugovorom o @lanstvu,

organizator, koji organizuje penzijski plan u svoje ime i za raBun zaposlenog,
odnosno dlana sindikata, u skladu sa penzijskim planom.

MINIMALNI IZNOS PENZIJSKIH DOPRINOSA

Minimalni iznos penzijskih doprinosa za uplatu u fond je 500,00 dinara. 2lan fonda Ge
sam odrediti visinu uplate, iznad definisanog minimuma, shodno svojim
moguonostima. Uplata penzijskih doprinosa je dobrovoljna i ne obavezuje @ana
/obveznika uplate/ na odreSenu dinamiku uplata.

Mogudi nadini pladanja doprinosa i naéin konverzije uplata
doprinosa u investicione jedinice i isplata akumuliranih
sredstava u dinarima

Nadin uplate penzijskog doprinosa na individualni rabun dlana Fonda je izbor @lana
Fonda, odnosno obveznika uplate, koji moze biti: trajni nalog, obustava od zarade
odnosno administrativna zabrana, elektronskim nalozima, uplatom u poslovnicama
banke, poStama i slibno. Uplata se moze vrsiti svakog dana od 0 do 24.00 Gasa na radun
Fonda u OTP Banka Srbija a.d. Novi Sad (kastodi banka) broj 325-9500500193098-89.

Upladeni penzijski doprinosi, kao i sredstva koja su preneta iz drugog fonda, dodaju se
na stanje na individualnom raGunu @ana Fonda, a broj investicionih jedinica po toj
transakciji izraGunava se kao decimalni broj (sa pet decimala) dobijen deljenjem iznosa
transakcija sa vrednosdu investicione jedinice koja je obrabunata na dan kada su
upladeni doprinosi prispeli na raéun Fonda.

Prestanak uplata penzijskih doprinosa od strane lana - obveznika uplate ne dovodi
do prestanka @lanstva i raskida ugovora o Glanstvu i u tom sluGaju dlan moze da
raspolaze svojim akumuliranim sredstvima kada se za to ispune zakonski uslovi.
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PRAVA | OBAVEZE 2LANOVA FONDA | EEE

DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE

Uplate doprinosa i sredstava prenete iz drugog fonda prispela na raéun Fonda u
kastodi banci do 24.00 Gasa svakog dana, kao i nalozi za isplatu koje je Drustvo za
upravljanje dostavilo kastodi banci do 24.00 Gasa svakog dana - konvertuju se u
investicione jedinice, odnosno dinare, prema vrednosti investicione jedinice koja je
obradunata za taj dan.

Sredstva koja se prenose drugom fondu, stvarni troSkovi prenosa i isplaGena sredstva
oduzimaju se od stanja na individualnom ra6unu dana Fonda. Broj investicionih
jedinica po toj transakciji izrabunava se kao decimalni broj (sa pet decimala) dobijen
deljenjem vrednosti transakcije sa vrednostu investicione jedinice Fonda koja je
obradunata na dan dostavljanja naloga za isplatu.

U sluéaju smrti dlana dobrovoljnog penzijskog fonda, sredstva na njegovom radunu
prenose se licu koje je dan imenovao Ugovorom o dlanstvu, a ukoliko nije odreSeno
lice za nasleSivanje, postupa se u skladu sa Zakonom o nasleSivanju.

NA2IN OBRA2UNA VREDNOSTI INVESTICIONE JEDINICE FONDA

Obraéun vrednosti imovine Fonda vrsi se svakodnevno. Dan vrednovanja imovine Fonda
(t) jeste dan koji prethodi danu obraduna vrednosti neto imovine Fonda (t+1).

Vrednost imovine Fonda Gini zbir vrednosti hartija od vrednosti iz portfolija
dobrovoljnog penzijskog Fonda, investicionih jedinica otvorenih investicionih fondova u
koje je uloZzena imovina Fonda, nepokretnosti u vlasnistvu Fonda, depozita novéanih
sredstava Fonda kod banaka, novf@anih sredstava Fonda na radunima kod kastodi
banke i potrazivanja Fonda - obraBunatih prema postenoj fer vrednosti na najmanje
pet decimala koja se odreSuje u skladu sa meSunarodnim standardima i Odlukom o
proceniiobradunavanju trziSne i neto vrednostiimovine dobrovoljnog penzijskog fonda
i utvrSivanju jedinstvene podetne vrednosti investicionih jedinica.

Neto vrednost imovine Fonda jednaka je razlici vrednosti imovine i obaveza Fonda na
isti dan, odnosno proizvodu broja investicionih jedinica i vrednosti investicione jedinice.

Investiciona jedinica je srazmerni obraGunski udeo u ukupnoj neto imovini Fonda.
Podetna vrednost investicione jedinice za sve fondove iznosi 1.000,00 dinara.

Uplatom penzijskog doprinosa 6lan Fonda kupuje odgovarajud broj investicionih
jedinica po vrednosti investicione jedinice obradunate na dan kada su doprinosi prispeli
na radun Fonda.
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PRAVA | OBAVEZE 2LANOVA FONDA | EEE

DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE

PORESKI TRETMAN FONDA

Dobrovoljni penzijski fond nema svojstvo pravnog lica, nije obveznik poreza na dobit
pravnih lica, kao ni poreza na dodatu vrednost.

PORESKI TRETMAN 2LANA FONDA

Uplata penzijskog doprinosa iz sopstvenih sredstava poslodavca za svoje zaposlene do
iznosa od 8.449,00 dinara mese6no po zaposlenom, osloboSena je pladanja poreza na
dohodak i doprinosa za socijalno osiguranje.

lzdaci poslodavca na ime uplata dobrovoljnih penzijskih doprinosa za zaposlene,
priznaju se i kao rashod u poreskom bilansu (Misljenje Ministarstva finansija br. 413-
00-1114/2010-04 od 25.05.2010. godine).

Zaposleni koji penzijski doprinos upladuju putem administrativne zabrane imaju
pogodnost da do iznosa koji je zakonom propisan kao neoporezivi (trenutno je to iznos
od 8.449,00 dinara i menja se na godiZnjem nivou) ne pladaju porez na dohodak graSana
Gija je stopa 10%.

Primer obraBuna za poreske olaksice za uplatu penzijskog doprinosa putem
administrativne zabrane:

BRUTO ZARADA ZAPOSLENOG (BZZ): 100.000,00
Poreska osl oboNenja (nl.15a) *: -28.423,00
Dobrovol jni penzijski doprinos (Al .21a): -8.449,00
Obaveze na teret BZZ: umanj ena osnovica za pl at anj B0.1p300
Porez na dohodak gr aNa®BGE039x10% -5.010,39
Doprinos za PIO: 70.000,00 x 14% -9.800,00
Doprinos za zdravstveno osiguranje: 70.000,00 x 5,15% -3.605,00
Doprinos za nezaposlene: 70.000,00 x 0,75% -525
NETO ZARADA: 51.059,61
Obustave: Dobrovoljni penzijski doprinos: -8.449,00
| SPLATA NA RANUN: 42.610,61

*Poresko osloboSenje koje se odnosi na sve zaposlene graSane po 8. 15a Zakona o porezu na
dohodak graSana.

**Navedenim zakonom, posebno je definisana dodatna poreska olaksSica za uplate penzijskih
doprinosa putem administrativne zabrane zaposlenog (dl. 21a.).

U tabeli je prikazana pravilno umanjena osnovica za plaGanje poreza na dohodak
graSana (po stopi od 10%) kao zbir neoporezivog iznosa od 25.000,00 dinara i za uplatu
penzijskog doprinosa od 8.449,00 dinara (poreska osnovica je 50.103,90 din.) Poreska
olaksica od 10% nije mala i stoga preporuka svim zaposlenima koji upladuju dopunske
penzijske doprinose da to rade upravo putem obustave iz zarade.
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Porez na kapitalne dobitke [porez na dohodak graSanal

1. Isplata akumuliranih sredstava po osnovu udela @ana u neto imovini
dobrovoljnog penzijskog fonda kao i prenos sredstava sa individualnog raduna
u drugi fond ili u drustvo za osiguranje radi kupovine anuiteta, ne smatraju se
osnovom za ostvarivanje kapitalnog dobitka i ne oporezuju se.

2. U fazi isplate, ukoliko se dan fonda odluG za isplatu anuiteta preko
osiguravaju®eg drustva, plada se porez na prihod od osiguranja lica, po stopi od
15%.

2LANSTVO U DOBROVOLJNOM PENZIJSKOM FONDU

2lanstvo u fondu je dobrovoljno i ostvaruje se zaklju6ivanjem ugovora o Ganstvu na
osnovu koga @lan vrsi uplate uizabrani fond u iznosu i prema dinamici koju samostalno
odredi bez preuzimanja obaveze da se uplate moraju vrsiti prema nekoj unapred
definisanoj dinamici.

Penzijski doprinos u Fond upladuje:

B fizitko lice - dlan Fonda, ili drugo fizitko, odnosno pravno lice za radun tog
fizibkog lica;
n poslodavac, u ime i za rabun zaposlenog, u skladu sa ugovorom o Ganstvu

izmeSu @ana dobrovoljnog penzijskog fonda i drudtva za upravljanje

(administrativna zabrana);

B organizator, koji organizuje penzijski plan, u svoje ime i za radun zaposlenog,

odnosno @lana sindikata, u skladu sa penzijskim planom.

Sredstva su nasledna i u periodu uplate i u periodu isplate. Zakonsko pravo svakog
dana Fonda je da imenuje korisnike/naslednike akumuliranih sredstava na
individualnom radunu u Fondu, a ukoliko ih ne imenuje, sredstva nasleSuju zakonski

naslednici.

Drustvo pri uplati, isplati i prenosu sredstava iz Fonda utvrSuje i proverava identitet
klijenta u skladu sa odredbom Zakona o spreGavanju pranja novca i finansiranja

terorizma.
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DOKUMENTACIJA NEOPHODNA ZA
/AKLJU2ENJE UGOVORA O 2LANSTVU

Ugovor o Glanstvu sa fizi6kim licem

Za zakljuenje ugovora sa fizibkim licem neophodno je dostaviti na uvid original liGnog

dokumenta (line karte ili pasosa) i ostalu dokumentaciju u skladu sa Zakonom o

spre@avanju pranja novca i finansiranju terorizma.

Ugovor o Blanstvu sa fizibkim licem sadrzi slede®e podatke:

Ime i prezime fizikog lica - obavezan podatak,

JMBG - obavezan podatak,

Datum roSenja - obavezan podatak,

Kontakt telefon,

Mesto (postanski broj,

Adresa stanovanja - obavezan podatak,

E-mail,

DrZavljanstvo i broj putne isprave (za strane drZavljane) - obavezan podatak
lznos penzijskog doprinosa

Ime, prezime, JMBG naslednika @lana Fonda

Ostala dokumentacija u skladu sa Zakonom o spre@avanju pranja novca |

finansiranju terorizma.
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Ugovor sa obveznikom uplate

Za zakljubenje ugovora sa obveznikom uplate neophodna je sledeGa dokumentacija:

lzvod iz Registra privrednih drustava kod Agencije za privredne registre
Republike Srbije,

Spisak zaposlenih za koje Ge obveznik uplate uplalGivati penzijski doprinos.

Ostala dokumentacija u skladu sa Zakonom o spreGavanju pranja novca i

finansiranju terorizma.

Na osnovu navedene dokumentacije sastavlja se Ugovor sa obveznikom uplate i
istovremeno individualni ugovori (ugovor o lanstvu sa fiziékim licem) za zaposlene kod

Obveznika uplate.

Ugovor o penzijskom planu
Za zakljuc¢enje ugovora o penzijskom planu neophodna je slede¢a dokumentacija:

lzvod iz Registra privrednih subjekata kod Agencije za privredne registre
Republike Srbije

Overeni potpisi lica ovlasé¢enih za zastupanje - OP obrazac,

Odluka o organizovanju penzijskog plana,

Ugovor o penzijskom planu,

lzjava da su zaposleni obavesteni, odnosno da su ¢lanovi penzijskog plana
upoznati sa uslovima iz penzijskog plana,

Spisak zaposlenih kod organizatora penzijskog plana - ¢lanova penzijskog
plana

Ostala dokumentacija u skladu sa Zakonom o sprecavanju pranja novca i

finansiranju terorizma.

Po obostranom potpisivanju Ugovora o penzijskom planu sprovode se aktivnosti za
dobijanje saglasnosti Ministarstva za rad, zaposljavanje, boradka i socijalna pitanja na
isti, u skladu sa Pravilnikom o uslovima 1 postupku organizovanja i funkcionisanja

penzijskih planova.
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POSTUPAK PODNOSENJA ZAHTEVA ZA POVLA2ENJE
SREDSTAVA

Po ispunjenju Zakonom definisanih uslova za isplatu akumuliranih sredstava dan
Fonda moze da podnese zahtev za povladenje sredstava i dostavi na uvid original libne
karte (pasosa) i platne kartice ra6una koji glasi na ime dana Fonda, na koji Zeli da mu
se sredstva uplate. TakoSe je neophodno da popuni i ostalu dokumentaciju u skladu sa

Zakonom o spre@avanju pranja novca i finansiranju terorizma.

OSNOVI RASKIDA UGOVORA O 2LANSTVU

Ugovor o dlanstvu se ne moze raskinuti osim u sluéajevima predviSenim Zakonom o
dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima, a to su potpuni prenos
sredstava sa individualnog raéuna u drugi fond, podizanje celokupnih sredstava sa
individualnog raduna kada se za to steknu starosni uslovi i u slueju trajne
nesposobnosti za rad prema nalazu organa vestalenja Republiékog fonda za penzijsko
i invalidsko osiguranje. Za sve @anove u dobrovoljnom penzijskom fondu vaze isti

zakonski uslovi u pogledu raskida ugovora o 8lanstvu.

Ako @lan Fonda prestane da upladuje doprinose, njegovo Glanstvo ne prestaje i on u tom
sluGaju nakon ispunjenja zakonskih uslova moze da raspolaZze svojim akumuliranim
sredstvima. 2lan Fonda koji prestane da upladuje penzijski doprinos ne moze po tom

osnovu biti utuzen.

POSEBNA PRAVA 2LANOVA PENZIJSKOG PLANA U SLU2AJU
PRESTANKA RADNOG ODNOSA

Lice, 6lan penzijskog plana u sluaju prestanka radnog odnosa zadrzava status @lana
Fonda u koji je bivsi poslodavac uplaGivao penzijske doprinose, @lanstvo se ne prekida,
dotadasnje uplate se ne gube, individualni raéun nede biti zatvoren, a Drustvo novac
nastavlja da investira. Za sve @anove u dobrovoljnom penzijskom fondu vaze isti

zakonski uslovi u pogledu raskida ugovora o 8lanstvu.
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PRENOS RA2UNA U DRUGI FOND

Da bi dlan podneo zahtev za prenos sredstava neophodno je da prvo zakljud ugovor o
Blanstvu sa Drustvom u @iji fond Zeli da prenese sredstva. 2lan moze da zahteva da se
njegova sredstva prenesu u potpunosti ili delimi6no iz fonda @ji je @an na radun drugog
fonda, podnosed obrazac Zahtev za prenos Drustvu uplatiocu (tj. Drustvu iz Gijeg fonda
dlan prenosi sredstva), koji preuzima u prostorijama Drustva ili preko njegovog saijta.

Drustvo-primalac je duzno da u roku od 15 (petnaest) dana od dana kada je Drustvo
uplatilac primilo uredan zahtev za prenos sredstava zaklju6 Ugovor o prenosu
sredstava. Drustvo-uplatilac je duzno da u roku od 8 (osam) dana od dana zakljuGenja
Ugovora o prenosu sredstava kastodi banci dostavi nalog za prenos sredstava sa
individualnog raduna. U sluaju kada se sredstva prenose u fond kojim upravlja
drugo drustvo, 8lan Fonda mora radunati i na naknadu za prenos raduna flana
Fonda 6ime se umanjuje iznos sredstava koji se prenosi u drugi fond.

Kada se sredstva prenose u drugi fond kojim upravlja Drustvo uplatilac, Drustvo
uplatilac je duzno da u roku od 15 (petnaest) dana od dana kada je primljen uredan
zahtev, sredstva prenese u skladu sa tim zahtevom.

Drustvo primalac je duzno da na odgovarajudi naéin obavesti 8lana fonda o datumu
prijema prenetih sredstava, kao i 0 iznosu sredstava.

USLOVI KOJI MORAJU BITI ISPUNJENI ZA STICANJE PRAVA NA
POVLA2ENJE AKUMULIRANIH SREDSTAVA

2lan/korisnik prava ima pravo na povlaéenje i raspolaganje akumuliranim sredstvima
sa navrsenih 58 godina zivota. Povladenje i raspolaganje akumuliranim sredstvima dlan
mora zapoGeti najkasnije sa navrSenih 70 godina Zivota. 2lan Fonda moze povu0i
jednokratnom isplatom najvise do 30% akumuliranih sredstava.

Lica koja imaju zakljuGene ugovore o danstvu, odnosno lica za koja su zakljuéeni
ugovori o penzijskom planu zakljuéno sa 16.5.2011. godine Sto je dan pre stupanja na
snagu Zakona o izmenama i dopunama Zakona o dobrovoljnim penzijskim fondovima |
penzijskim planovima stibu pravo na povladenje i raspolaganje akumuliranim
sredstvima sa navrsene 53 godine zivota i mogu povul jednokratnom isplatom do
100% akumuliranih sredstava.

Pravo na povlaGenje i raspolaganje akumuliranim sredstvima moze se ostvariti i pre
navrsenih 58 godina Zivota, u slu@aju trajne nesposobnosti za rad prema nalazu organa
vestabenja Republidkog fonda za penzijsko i invalidsko osiguranje. Blize uslove na
raspolaganje i povlaGenje akumuliranih sredstava u sluaju trajne nesposobnosti za
rad prema nalazu organa vestadenja Republiékog PIO fonda utvrSuje Ministar nadleZan
za poslove rada i penzijskog osiguranja.
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NA2INI | ROKOVI ZA ISPUNJENJE OBAVEZE PO OSNOVU
POVLA2ENJA AKUMULIRANIH SREDSTAVA |Z FONDA

Akumulirana sredstva mogu se povu0i:

B jednokratnom isplatom
B programiranom isplatom
B kupovinom anuiteta

kombinacijom ovih nadina.

Kod jednokratne isplate akumuliranih sredstava dana Fonda, na osnovu njegovog
zahteva, Drustvo vrsi isplatu do 30% sredstava na ra6un 6lana Fonda u roku od 30

(trideset) dana od dana podnoSenja zahteva za jednokratnu isplatu sredstava.

Programirana isplata vréi se na osnovu Ugovora koji se zakljubuje izmeSu dlana fonda
I drustva za upravljanje u standardizovanom formatu koji propisuje Narodna banka
Srbije. Dinamiku programirane isplate odrediGe dan fonda (u smislu da li Zeli jednom
mesedno, kvartalno, godisnje i sl.], kao i nadin obraGuna programiranih isplata. Pod
naGinom obraBuna programiranih isplata podrazumeva se moguonost definisanja broja

investicionih jedinica ili definisanja nov@anih sredstava koja se ispladuju.

Najkraci period u kome je moguée ugovoriti programiranu isplatu je 12 meseci. Rok za
obradun i zaklju¢enje ugovora o programiranoj isplati je 30 (trideset) dana od dana
podnosenja zahteva ¢lana Fonda, a dinamika isplate vrsi se u rokovima koji su utvrdeni

Ugovorom o programiranoj isplati.

Povlacenje i raspolaganje akumuliranim sredstvima kupovinom anuiteta podrazumeva
prenos sredstava u drustvo za osiguranje po nalogu i za rac¢un ¢lana Fonda. Drustvo je
u obavezi da u roku od 30 (trideset) dana od podnosenja zahteva za kupovinu anuiteta
prebaci sredstva ¢lana fonda Drustvu za osiguranje.

Poslodavcu, kao obvezniku uplate, prestaje obaveza uplate penzijskog doprinosa za
6lana fonda koji u celini ili delimiéno povuée akumulirana sredstva.
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PODNOSENJE PRIGOVORA

2lan fonda moze podneti prigovor na rad Drustva libno ili preko svog punomoonika,
odnosno zastupnika i to: u poslovnim prostorijama Drustva ili poStom na adresu:
Marsala Birjuzova 3-5, 11000 Beograd, odnosno elektronskim putem na adresu za
prijem prigovora na e-mail: reklamacijeldgarant-penzije.eu.

Drustvo je u obavezi da u roku od 30 (trideset) dana od dana prijema prigovora na njega
odgovori. Ukoliko Drustvo ne odgovori u navedenom roku ili 8lan fonda nije zadovoljan
odgovorom, moze podneti pre pokretanja sudskog spora, prigovor Narodnoj banci
Srbije, u pismenoj formi, postom ili elektronskom postom putem e-maila na adresu za
prijem elektronske poste Narodne banke Srbije oznaBenu na njenoj internet stranici.
Korisnik uz prigovor Narodnoj banci Srbije dostavlja prigovor koji je uputio Drustvu,
odgovor na taj prigovor (ako ga je Drustvo dostavilo) i dokumentaciju na osnovu koje
se navodi iz prigovora Narodnoj banci Srbije mogu oceniti. Korisnik moZze podneti
prigovor Narodnoj banci Srbije u roku od Sest meseci od dana prijema odgovora
drustva za upravljanje ili protoka roka za njegovo dostavljanje.

GODISNJE OBAVESTAVANJE 2LANOVA DOBROVOLJNOG
PENZIJSKOG FONDA

Drustvo za upravljanje fondom je duzno da jednom godisnje, a najkasnije do 31. marta
tekube godine za prethodnu godinu, dostavi svakom @anu dobrovoljnog penzijskog
fonda, izvod sa stanjem na njegovom individualnom radunu na poslednji dan prethodne
godine, odnosno obavestenje o:
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